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1. INTRODUCAO

A Fundacdo de Previdéncia Complementar dos Servidores do Distrito Federal (DF-
PREVICOM) apresenta esta Politica de Investimentos com a missdo de garantir ao servidor
publico do Distrito Federal uma previdéncia complementar equilibrada e sustentavel.

Esta Politica de Investimento possui vigéncia de cinco anos (2021 a 2025) e serd
atualizada, no minimo, anualmente. Os parametros utilizados se fundamentam na
regulamentacdo do setor de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, sobretudo na
Resolucggdo CMN n? 4.661, de 25 de maio de 2018, nas Instru¢cdes Normativas da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC n2 06, de 14 de novembro
de 2018, n? 12, de 21 de janeiro de 2019, n? 35, de 11 de novembro de 2020 e nas normas
internas da Fundacao.

A Diretoria de Investimentos da Fundacdo é a competente pela elaboragdo da
proposta de Politica de Investimentos, compatibilizando as necessidades de rentabilidade e
fluxo financeiro com a projecdo de pagamento dos beneficios previdenciarios. Além disso,
compete ao Comité de Investimentos, a Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberativo
deliberarem a respeito do texto final desta Politica.

Foram realizadas andlises de cendrios, riscos e projecGes com base na natureza,
liguidez e fluxo necessarios de cada Plano gerido, seja o (i) Plano de Beneficio DF-Previdéncia,
seja o (ii) Plano de Gestdo Administrativa (PGA). O desfecho destes estudos oferece insumos
para orientar a diretriz de alocagao dos recursos geridos.

2. GOVERNANGCA DE INVESTIMENTOS E ALCADAS DECISORIAS

A gestdao de investimentos da DF-Previcom tem ganhado estrutura cada vez mais
qualificada, do ponto de vista de Governanca. O Conselho Deliberativo da Fundagdo criou no
decorrer do ano de 2020 o Comité de Investimentos, érgdo vinculado a Diretoria-Executiva,
que serd responsavel pelo assessoramento desse colegiado na gestdo econémico-financeira
dos recursos administrados pela DF-PREVICOM, e que se reunird mensalmente com o objetivo
de propor a alocacdo dos recursos nos diferentes segmentos de aplicagdo previsto em
legislacdo. Esta é a principal alteracdo de Governanca para o ano de 2021 desta Politica de
Investimentos.

A Lei Complementar DF n? 932, de 3 de outubro de 2017 autoriza a realizagdo de
investimentos por meio de gestdo proépria, terceirizada ou mista. Atualmente, como a
estrutura organizacional da Fundacgdo ainda é reduzida e em processo de aquisicdo de suporte
tecnoldgico, as aplicagdes de investimentos ainda sdo feitas exclusivamente por meio de
Fundos de Investimentos que estejam autorizados a funcionar pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, enquadrados na Resolu¢gdo CMN n2. 4.661, de 25 de maio de 2018 e selecionados
segundos critérios quantitativos e qualitativos descritos na Resolucdo CD/DF-Previcom n2 40,
de 27 de agosto de 2020.
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Todos os envolvidos com a gestao dos investimentos, seja pessoa interna da Fundacao,
sejam terceiros, devem seguir diretrizes a respeito da aplicacdo de recursos dos planos, além
das obrigacdes legais dos 6rgaos fiscalizadores e normativos, as quais sao:

i. ter plena ciéncia, cumprir e fazer cumprir os normativos envolvidos com a
gestao de investimentos;

ii. possuir e buscar capacitagdes técnicas compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional da funcdo relacionada a gestdo dos
investimentos e, por fim;

iii.  observar integralmente o cddigo de ética da DF-Previcom, além de alerta caso
identifique qualquer conflito de interesse que possa prejudicar o chinese wall
nos recursos de investimentos.

Todos os colaboradores e Diretores envolvidos no processo de investimento possuem
certificagdo CPA-20, emitido pela entidade certificadora Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, em cumprimento ao disposto na Instrucao
PREVIC n? 13, de 28 de junho de 2019.

A seguir, as atribuicGes de cada 6rgdo de governanca da DF-Previcom no que se refere
exclusivamente a gestdo de investimentos.

CONSELHO DELIBERATIVO

Aprovar a politica e a forma de gestao dos investimentos de cada plano e acompanhar
sua execugao.

Autorizar selegcdo e primeiro aporte em Fundo de Investimento em Participagdes (FIP)
e implementacao inicial de opera¢des com participantes.

Autorizar investimentos e desinvestimentos que envolvam valores iguais ou superiores
‘ . . . 50,
a 5% dos recursos garantidores do Plano de Beneficios administrado pela Fundagao

DIRETORIA EXECUTIVA

Aprovar a Politica de Investimentos a ser submetida a deliberac¢do final do Conselho
Deliberativo.

Homologar a sele¢do e autorizar primeiro aporte em fundos de investimento nos quais
a DF-PREVICOM ainda nao seja cotista, bem como autorizar primeira aquisicao direta de ativos
do segmento de renda fixa (exceto TPF), renda varidvel, estruturado (exceto Fundo de
Investimento em ParticipacGes - FIP), imobilidrio, exterior que ainda ndo componha a carteira
da DF-PREVICOM.

Aprovar normativos regulamentando o processo de investimentos, tais como regras de
selecdo de prestadores de servigo.

COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCOS

Avaliar e emitir pareceres sobre as propostas de investimentos a partir de
analises econdmico-financeiras, encaminhando-as para aprecia¢do e deliberagao;
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Propor a combinagdo de ativos para cada plano de beneficios administrado pela
DF-PREVICOM, observados os limites da politica de investimentos, sempre dentro da
tolerancia ao risco que tiver sido estabelecida;

Analisar criticamente a proposta anual da politica de investimentos;

Apontar estratégias de investimentos para cada carteira e possiveis
alternativas;

Sugerir processos de investimento visando a eficiéncia nos custos, a
conformidade aos ditames legais e regulamentares, a obtencdo de retorno compativel
com os riscos assumidos e a manutencao da prudéncia nos investimentos;

Avaliar a contratacdo de gestores externos dos recursos garantidores;
Acompanhar os niveis de exposicao a riscos das carteiras da DF-PREVICOM;

Acompanhar as posi¢cdes das carteiras da DF-PREVICOM, isoladamente e de
forma consolidada, face aos limites estabelecidos pela legislacgdo em vigor e atos
normativos internos;

Analisar a evolu¢ao dos diversos indicadores econOmicos e a situagao dos
mercados em que a DF-PREVICOM investe;

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

Executar e operacionalizar a alocacao de investimentos, de acordo com as diretrizes da
Politica de Investimentos.

Autorizar investimentos e desinvestimentos em titulos publicos federais (TPF) bem
como fundos de investimento devidamente aprovados em processo seletivo especifico, e
demais ativos de renda fixa, renda varidvel, estruturados, operagdes com participantes,
imobiliario e exterior que ja tenham recebido o primeiro aporte da DF-PREVICOM.

Executar a gestdo de riscos dos investimentos.
CONSELHO FISCAL

Avaliar a adequagdo da gestdo de investimentos as normas em vigor e a Politica de
Investimentos, por meio de relatdrios semestrais.

ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO - AETQ

Responsavel pela gestdo, alocacdo, supervisdo e acompanhamento dos recursos
garantidores dos planos administrado pela DF-PREVICOM, bem como pela prestacdo de
informacdes relativas a aplicagao desses recursos, nos termos do Art. 82 da Resolugdo CMN n?
4.661/2018.
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Atualmente, a Diretora — Presidente e Diretora de Investimentos REGINA CELIA DIAS
possui a Habilitagdo PREVIC n2 2019.315 e é a AETQ da Fundacao.

3. FLUXOGRAMA E APROVAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

2021-2025
7~ N\ /,\ \

lab Comité de Conselho *Emite |
etlaboraa - oAprova sobre a Deliberativo semestralmente
minuta da Investimentos Politica de relatérios sobre a

Politica de Investimentos eDelibera e publica adequacdo da
] ! eAprova sobre a a respeito da gestdo de
Diretoria de Politica de Diretoria Politica de investimentos
Investimentos Investimentos Executiva Investimentos

\ Conselho y,
v \—/ Fiscal

Figura 1 - Fluxograma de aprovagdo da Politica de Investimentos | Elaboragdo: DIRIN-DF-Previcom

A figura 1 demonstra de forma clara as alcadas as quais devem ser aprovadas o texto
da Politica de Investimento. A seguir esta o passo a passo explicando o fluxograma anual de
elaboragdo e aprovagdo da Politica:

3.1. Diretora de Investimentos elabora a Politica de Investimentos e encaminha ao Comité
de Investimentos;

3.2. O Comité de Investimentos aprecia a Politica e encaminha a Diretoria-Executiva com
suas eventuais sugestoes;

3.3. A Diretoria Executiva analisa a Politica, e a aprova com suas eventuais sugestoes,
encaminhando-a ao Conselho Deliberativo;

3.4. O Conselho Deliberativo aprecia e aprova em carater final a Politica de Investimentos
anualmente;

3.5. Por fim, o Conselho Fiscal acompanha semestralmente a adequagao da gestdo de
investimentos com a Politica de Investimentos e os normativos complementares.

4. ESTRUTURA DO PASSIVO: PLANOS ADMINISTRADOS

A DF-PREVICOM é responsavel por administrar dois planos. O primeiro deles é o Plano
DF-PREVIDENCIA, que abrange os recursos previdenciarios de todos os participantes
vinculados aos seus quatro patrocinadores, o Poder Executivo do Distrito Federal, a Camara
Legislativa do Distrito Federal, o Tribunal de Contas do Distrito Federal e Defensoria Publica do
Distrito Federal, e é o plano que garantird o pagamento dos beneficios previdenciarios dos
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participantes em sua fase pés-laboral. O segundo é o Plano de Gestdo Administrativa — PGA,
que acolhe os recursos destinados a administra¢do da Fundacao.

Os dois planos administrados apresentam perfil de obriga¢des distintos e tém os seus
recursos e a sua gestdo financeira e de investimentos completamente segregada.

4.1. Plano de Beneficio DF-Previdéncia

O plano de beneficio DF-PREVIDENCIA foi aprovado pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC em 12 de margo de 2019 por meio da Portaria PREVIC n?
173/2019, recebendo suas primeiras contribui¢cdes em abril daquele ano.

Com pouco mais de um ano de implementacio, o plano de beneficio DF-PREVIDENCIA
conta hoje com 486 participantes e encontra-se em fase de acumulagdo de recursos, sem
ainda apresentar nenhum beneficio concedido, ressalta-se que o plano estd com RS 4,8
milhdes até novembro de 2020.

O perfil etario de seus participantes é jovem, com maior concentra¢do entre as idades
de 31 a 35 anos e idade média de 36 anos. Dessa forma, o saldo projetado das reservas dos
participantes atuais é crescente até 2050, aproximadamente, quando o pagamento de
beneficios comega a provocar a sua diminui¢ao. Tal cendrio considera apenas a proje¢do dos
saldos dos atuais participantes, sem considerar massa de futuros segurados.

Saldo Projetado
s 300.000.000,00
WS 20 00 Oh 00

K3 Z0h0 000, 000, 00

RS 150,000,000, 00
RS 100000, D00, DO
RS 0000000, 00 ||| |||
s :.”II
AEREIERE =
558D _._. 58 g

5 0,00

a0

|

.
3]
2
2
i
F,
7
Fia ]
il
Fiv)
3
)
H
W
il
1

Composicio dos Participantes por Sexo

Mulheres Homens Participantes
Abs. Relativa Abs. Relativa Abs,  Abs. Acum. Relativa Rel, acum.
272 [ 38a% | J

65 L[ 13.4% 130 402 [26.7% 82.7%
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0,08 - 0,0 - 486 0,0% 100,0%

0.0% . 0.0% - 486 0.0% 100.0%

0,0% - 0,0% - 486 0.0% 100,0%

51,6% 235 | a84% 486 486 | 100,0% 100,0%

DISTRIBUIGAO ETARIA E EVOLUCAO DO PATRIMONIO FUTURO, ELABORAGAO: DIRSE/DF-PREVICOM
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Depreende-se das caracteristicas acima que o perfil de obrigacbes do Plano DF-
PREVIDENCIA apresenta horizonte de longo prazo, com um grande periodo de acumulacdo de
reservas e baixa frequéncia de pagamentos de beneficios. Tal fato, somando-se a sua
caracteristica de contribuicao definida puro, com beneficios de risco limitados ao saldo das
reservas, torna baixa a necessidade de liquidez de curto prazo ou de manutencado de saldos
significativos para eventos previdenciarios ndo programados.

Tais caracteristicas trazem como implicacdo, do ponto de vista dos investimentos, uma
maior capacidade de absorver flutuacdes momentaneas dos precos de mercado dos ativos
investidos, permitindo que sejam adquiridos aqueles com maior prémio e consequentemente,
maior volatilidade e menor liquidez.

4.2, Plano de Gestao Administrativa - PGA

O Plano de Gestdao Administrativa — PGA abrange os recursos de cardter administrativo
responsaveis por custear os gastos da DF-PREVICOM com a sua prdpria administracdo e de seu
plano de beneficios.

Seus recursos originam-se do aporte por antecipacdo de contribui¢Ges do patrocinador
previsto no Art. 40 da Lei Complementar n2 932, de 3 de outubro de 2017, ja integralmente
creditados a DF-PREVICOM e, em caradter regular, dos recursos oriundos da taxa de
carregamento, hoje em 7% das contribui¢cdes vertidas pelos participantes e patrocinadores.
Além disso, o PGA conta com a rentabilidade dos investimentos desses recursos.

As obrigacGes do PGA atualmente sdo maiores do que o fluxo anual de suas receitas,
uma vez que a DF-PREVICOM é uma Entidade em pleno funcionamento, porém com plano de
beneficios com curto histérico de contribuicdes e em fase de captagdo de participantes, ja que
a previdéncia complementar é aplicavel automaticamente apenas aos novos servidores, salvo
a possibilidade de migracdo. Tal tendéncia deve reverter-se com a maturidade do Plano,
porém ndo ha expectativa de acumulacdo de recursos nos seus primeiros anos.

Dado o horizonte de menor prazo de suas obrigacdes, e também devido a alta
frequéncia com que seus recursos sdo acessados para o custeio das despesas da Fundagdo, do
ponto de vista dos investimentos, o PGA apresenta maior necessidade de ativos liquidos e
maior aversao as flutua¢des negativas de precos dos mercados que possam vir a afetar o
cumprimento de suas obrigacdes.

5. CENARIO MACROECONOMICO

5.1. Cenario Internacional

Em outubro de 2020 aconteceu a reunido do World Economic Outlook do FMI (Fundo
Monetdrio Internacional) na qual foram divulgadas atualiza¢des para as proje¢oes de diversas
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varidveis macroecondmicas no cenario global. O gréfico abaixo! elaborado pela FGV, tendo
como fontes a apresentacdo desta reunido do FMI e o boletim FOCUS/BCB, demonstra as
projecoes das taxas médias reais de crescimento do PIB do mundo, dos paises avancados,
emergentes, da América Latina (AL) e do Brasil no Biénio 2020/21:

Gral 1: Projegbes das Taxas Médias Reals de Crescimento do PIB no
Bidnio 2020/11 (a.a., %)

15 13

I i
1.0 0.9
1.1
-1.5
-2,5

-0
-15

-3.0
mundo vvan{ados  emergentes AL Brasil (FMI) Brasil (Foous)
Fontes: FML; Foous / BCB.

Para o ano de 2021 e muitos falam até de 2022, é inevitavel aceitar as consequéncias
negativas para a economia global decorrentes da crise sanitaria do COVID19 no ano de 2020.
N3o obstante as diferengas econémicas, , observamos que o responsavel por esta recuperagao
é mais o dado dos paises emergentes do que dos paises avancados, o principal responsavel
que leva esse dados para cima é a China. O Brasil acompanha a amostra dos emergentes que
tem expectativa ainda negativa.

Um dos receios por muitos analistas ndo é apenas o comércio global, mas também as
contas dos governos de varios paises no mundo, uma vez que a pandemia foi a crise com o
maior estimulo fiscal ja visto no mundo. Na imagem abaixo, de um artigo publicado pela
McKinsey & Company em maio de 2020% compara os estimulos dados pelos governos em
comparacgdo com a crise de 2008, observamos mais uma vez que a situacdo fiscal dos paises
pode estar comprometida, quando se avaliam as 2021 deste ponto de vista:

! https://blogdoibre.fgv.br/posts/novas-projecoes-do-fmi-para-o-pib-no-bienio-202021-brasil-e-
comparacoes-internacionais

2 https://www.mckinsey.com/featured-insights/coronavirus-leading-through-the-crisis/charting-the-
path-to-the-next-normal/total-stimulus-for-the-covid-19-crisis-already-triple-that-for-the-entire-2008-
09-recession
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Across countries, economic-stimulus responses to the COVID-19 crisis outsize
those to the 2008 financial crisis.

Economic-stimulus crisis response, M of GD&'

B 2008 firancid orisiss @ COVID-S o

Garmany lxpa Franci
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Junto com o estimulo fiscal, o estimulo monetario expansionista, aplicado pelos
bancos centrais do mundo, tornou os juros negativos vistos no inicio deste década em alguns
paises desenvolvidos uma realidade para muitos emergentes, inclusive o Brasil:

Pais Juros Inflagdo Juros Reais Risco Pais Juros Inflagdo Juros Reais Risco
China 3.85 0.5 3.33 A+ MEéxico 4.25 4.09 0.15 BBB
Turguia 15 11.89 2.78 B+ Franga 0 0 a AR
Indonésia 3.73 1.44 2.28 BEBE Suica -0.75 -0.6 -0.15 ALA
Espanha 4] -0.8 0.81 A Canad3 0.25 0.7 -0.45 ALA
Coréia Do Sul 0.5 0.1 0.4 AR Australia 0.1 0.7 -0.6 AAA
Zona Euro 4] -0.3 0.3 o Reino Unido 0.1 0.7 -0.6 AA
Italia 1] -0.3 0.3 BBB Argentina 36 37.2 -0.87 CCC+
Japdo -0.1 -0.4 0.3 A+ Estados Unidos  0.25 1.2 -0.94 AR+
Cingapura 0.08 -0.2 0.28 - Holanda 1] 1.0 -1.19 AAA
Russia 4,25 4 0.24 BEE- BEBrasil 2 3.92 -1.85 BE-
Alemanha o -0.2 0.2 ARA india a 7.61 -3.25 BBB-
Africa Da Sul 3.5 3.3 0.19 - Arabia Saudita 1 5.8 -4.54 A-

Ranking Mundial de Juros Reais atualizado mensalmente
Atualizado: 26/11/2020

fonte: Broadcast/AE

elaboragdo: DIRIN/DF-Previcom

Com este cenario de juros negativos, incertezas sobre a segunda ou terceira onda de
pico de casos a respeito do COVID-19 e os governos se alavancando mais ainda para tentar
fazer a demanda econdémica ndo reduzir, instaura-se um cenario de maior incerteza e maior
risco no mercado financeiro, uma vez que o fluxo de investimentos tende a ser direcionado
para ativos com maior risco, com aumento de apetite por ativos de renda varidvel e para
paises emergentes que possuem expectativa de recuperagdao no médio prazo.
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A eleicdo do Poder Executivo dos Estados Unidos trouxe uma nova perspectiva para a
economia global, havendo expectativa de arrefecimento na tensdo comercial com a China,
entretanto podera ocorrer embates internos a respeito das diretrizes para o Pais com o
Congresso, que é majoritariamente opositor ao partido do Presidente eleito. Mesmo assim, a
expectativa é positiva para o médio prazo, mesmo com o receio de mais ondas elevadas de
casos de COVID19, havendo sinalizagao da disposi¢do da futura administracdo por manter os
estimulos fiscais com vistas a sustentar o crescimento em niveis mais altos. Por esta
expectativa, os indices de renda variadvel (S&P500 e Dow Jones) do EUA no ultimo trimestre de
2020 obtiveram recordes e os investidores mostram-se bem otimistas. Observa-se abaixo o
otimismo de investidores apds a elei¢cdo, em relagdo as agcdes americanas:

Exhibit 11: November survey shows FMS investor optimism on stocks skyrocketed

BN=t % AA Say they are OW Equities

‘01 03 05 o7 ‘09 "1 13 15 "r 19 21
Source: Bof& Glabal Fund Manager Survey

Sobre a Europa, o continente ja vive a segunda onda de casos do COVID19 no 42
trimestre de 2020, assim como algumas partes dos Estados Unidos. Paises como Franca,
Bélgica Italia, Austria, Alemanha e Inglaterra j& decretaram medidas sanitarias agressivas,
limitacdes de aberturas em alguns estabelecimentos e até toque de recolher, fora os
lockdowns impostos®. E o principal dado em destaque é a ascens3o do nimero de mortes por
conta do COVID19 no més de novembro.

Sobre a China, a situagdo tem as especificidades em relagdo a qualquer situagdo
econdmica vivida por outro pais no mundo. O PIB do pais referente ao 32 trimestre de 2020 foi
de 4,9%, abaixo do previsto por muitos economistas (5,3%)*, entretanto o FMI reforca que a
China pode ser a Unica grande economia mundial a crescer neste ano atingido pela pandemia.
A producgdo industrial, o agronegdécio, vendas no varejo e taxa de desemprego do pais
obtiveram dados positivos, comparando com o resto do mundo, logo abaixo, demonstra-se a
variacdo do PIB chinés por trimestre:

3 https://gl.globo.com/mundo/noticia/2020/11/28/europa-tem-mais-de-400-mil-mortes-por-covid-19-
diz-agencia.ghtml

4 https://valor.globo.com/mundo/noticia/2020/10/18/pib-da-china-acelera-e-cresce-49percent-ao-ano-
no-terceiro-trimestre.ghtml
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Forte recuperacao da China
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Em resumo, acredita-se que a maioria dos paises deve apresentar resultado de
atividade econémica melhor em 2021 do que em 2020, e os juros globais devem voltar a subir
no médio prazo, isso porque os estimulos expansionistas foram bem agressivos para que a
populacdo mundial sofresse menos com a retracdo da demanda dos servigos e do comércio
tradicional, mesmo com alguns setores sendo beneficiados com a pandemia, como por
exemplo o de varejo e o de tecnologia.

5.2. Cenario Nacional

A situacdo fiscal permaneceu como tema principal para o Brasil no ano de 2020. Desde
2014 o déficit fiscal causa aversdo aos investidores, antes por conta do aumento consideravel
de gastos publicos permanentes, entretanto, a expectativa antes da crise sanitdria era de que
o resultado negativo parasse de acelerar entre 2022 e 2023. As expectativas atuais, apds a
crise do COVID, é de que o resultado primario seja positivo apenas a partir de 2025,
considerando-se o crescimento acentuado da divida publica.

Entre os principais fatores estdo (i) a queda na arrecadacdo do governo por conta da
parada subita da economia, e (i) as medidas subsidiadas do governo a popula¢do que acabou
elevando os gastos publicos consideravelmente. Uma medida que deu certa seguranga juridica
para o pais, embora com a sustentabilidade questionada por alguns agentes econdmicos, é a
ancora proporcionada pela Emenda Constitucional n2 95, conhecida como “teto de gastos” e,
em tese, permanece a expectativa de que o pais volte a limitar o gasto publico para se manter
solvente.

Mesmo assim, entre os emergentes, nenhum se aproxima do endividamento do Brasil,
isso torna o pais fora de sua zona fiscal confortdvel. Observa-se no grafico abaixo®, de outubro
de 2020 como o Pais encontra-se destoante entre outros emergentes, isso porque o0s
estimulos foram bem elevados, comparando com sua divida alta ja existente anteriormente:

5> https://valorinveste.globo.com/produtos/fundos/multimercados/noticia/2020/10/10/fundo-verde-
dedica-sua-carta-mensal-para-falar-sobre-problema-fiscal-e-da-pobreza-no-brasil.ghtml
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As consequéncias de uma situag¢do assim chegaram ao Brasil junto com os problemas
também do mundo em 2020: (i) desvalorizacdo de moeda e (ii) fuga de capital entre os
estrangeiros no pais®®’:
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6 https://www.mycap.com.br/noticias/1wtQ5-GJaANuYllwzlcmArJwD7M4H sCwxCUQtZdmnlw
7 https://pbs.twimg.com/media/Emnv6iDW8AECZ1a?format=jpg&name=large
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Do ponto de vista de atividade econémica, até setembro de 2020 as expectativas
permanecem bastante negativas em razdo dos motivos elencados, conforme observa-se no
grafico abaixo. Entretanto, para o 42 trimestre de 2020 e o ano de 2021 a perspectiva é que a
economia tenha uma recuperacdo gradual, isso porque a vacina do COVID19 tende a ser
autorizada pelo érgdo sanitario competente, além dos comércios voltarem a normalidade,
desde que ndo ocorram mais elevagoes de casos e superlotagdes de leitos em UTlIs pelo pais.

IBC-Br - atividade econémica

Fonte: Banco Central do Brasil, https://encurtador.com.br/CGY27

Sobre a inflagdo no Brasil, observa-se uma elevagdo acima do normal a partir de julho
de 2020. Entre os motivos, pode-se mencionar a desvalorizagdo acentuada do real frente ao
ddlar, o que fez a inflagdo do pais aumentar de forma acelerada, mesmo assim mantendo-se
dentro da meta de inflagdo. A logistica do pais é depende de produtos importados
(combustivel, automadveis, pegas para manutengdo, entre outros), fora o fato do produtor local
preferir exportar produtos do que vender localmente por conta do ganho elevado causado

pela distor¢do de moeda. Fatores como estes recomendam cautela no curto prazo para o

mercado no geral.

IPCA 2016 - 2020
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Além disso, os estimulos concedidos pelo governo na forma do auxilio emergencial,
que garantiu a manuten¢do da renda para a camada mais vulnerdvel da populagdo,
contribuiram para a elevagdo do consumo e consequentemente da inflacdo, especialmente de
alimentos.

Ja sobre os juros nominais, a expectativa é de que retornem a normalidade apds 2022,
uma vez que a tendéncia é de elevacgdo ja a partir do inicio de 2021. O nivel atual da taxa
basica de juros e o cenario inflacionario provocam distor¢des que tem gerado juros reais
negativos no curto prazo, o que ndo é normal para um Pais com o endividamento atual,
conforme observa-se no relatério Focus publicado pelo Banco Central do Brasil:
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Fonte: Relatério Focus, BCB, Referéncia: 27/11/2020, https:[[www.bclb._golv.br[content[focus[focus[R20201127.gdf
Por fim, o mercado e o investidor estrangeiro ainda aguardam as reformas prometidas

pela atual administracdo federal, principalmente a tributdria e a administrativa, o que poderia
ajudar a fomentar a atividade econémica com a expectativa da retomada dos recursos
estrangeiros na economia real doméstica. Apesar da auséncia dessas pautas como destaque
pelo Poder Legislativo ainda, a Reforma da Previdéncia aliviou um pouco os anseios negativos
de maiores déficits no médio prazo para o pais.

6. INDICES DE REFERENCIA

O ano de 2020 trouxe desafios sem precedentes para as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar, e assim, a DF-Previcom reforca o esforco de buscar indices de
referéncias compativeis com a reposicdo inflacionaria e condizentes com o cenario
macroecondmico até entdo: queda de juros desde o ano de 2018 e a crise inesperada pelo
mercado do COVID19.

Os indices de referéncia sdo segregados entre Plano de Beneficio DF-Previdéncia do
Plano de Gestdo Administrativa, considerando-se a diversidade do perfil e o objetivo proposto
a cada plano administrado pela DF-Previcom.

6.1. indice de Referéncia Do Plano De Beneficio DF-Previdéncia

Para o periodo vigente desta Politica, o Plano de Beneficio DF-Previdéncia buscara
como indice de referéncia a taxa de 3% real, ou seja, acima da inflagdo — IPCA/IBGE. A
manutencdo desta referéncia, mesmo em cendrio de baixos juros histéricos, mostra o
compromisso da Fundagdo em entregar um resultado a longo prazo aderente ao perfil dos
participantes, ndo diminuindo a referéncia de juros reais mesmo em um cendrio desafiador,

como o visto no ano de 2020.

A metodologia utilizada para escolher este indice de referéncia foi a prevista no art. 32
da Resolugdo MPS/CNPC n2 15/2014, a qual cita que:

“A EFPC poderd adotar taxa de juros real anual limitada ao intervalo
compreendido entre 70% (setenta por cento) da taxa de juros parémetro e 0,4%
(quatro décimos por cento) ao ano - a.a. acima da taxa de juros pardmetro.”

Assim, foram analisadas as taxas médias pagas pelos titulos publicos federais
brasileiros indexados ao IPCA no mercado secundario do dia 28 de novembro de 2019 até o dia
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27 de novembro de 20208, com duracdo de 10 anos, no caso a NTN-B 2035, dado o passivo do
Plano de Beneficio do DF-Previdéncia. Por ser um plano jovem com maturidade baixa, ha uma
expectativa de resgates apenas no médio/longo prazo, assim, o horizonte temporal de liquidez
nado precisa se curto e pode elevar os riscos, de acordo que o patrimoénio do fundo permita
diversificagdo compativel com as legislacGes vigente e com a tolerancia de riscos aceitavel.

Outro ponto importante a ser destacado é que este titulo publico citado
anteriormente é emitido pelo Tesouro Nacional, o que representa uma das menores
classificacGes de riscos observadas no Mercado, além disso, por conta da indexa¢do com o
IPCA, garante uma paridade do poder de compra dos beneficiarios no longo prazo, com juros
reais positivos. Junto a isso, observamos que a industria de previdéncia possui este titulo como
maior parte de seu portfdlio, o que demonstra bastante liquidez para este ativo.

6.2. indice de Referéncia do Plano de Gestio Administrativa

O Plano de Gestdo Administrativa continuard buscando em suas aplicacdes o
referencial de 100% da taxa dos Certificados Depdsitos Interbancarios - CDI - para o horizonte
dessa Politica de Investimentos.

As obrigacdes de desembolso requerem investimento com menor risco, visto o carater
mensal de resgates neste portfélio. Este plano ndo tem expectativa de acumulagdo de recursos
no curto e médio prazo. Com isso, apesar de ter um perfil mais conservador do que o plano de
beneficio DF-Previdéncia, esta politica buscara propor retornos moderados do pontos de vista
de exposicdo a riscos, recomendando-se uma maior diversificagdo no curto e médio prazos.

Destaca-se que este Plano ndo pode comprometer a capacidade de pagamento da
Entidade em honrar com seus compromissos contratuais e trabalhistas, por isso recomenda-se
uma maior prudéncia a sua alocacdo.

7. ESTRATEGIA DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A seguir, apresenta-se as premissas utilizadas para elaboragdo da estratégia de
investimentos para 2021:

i indices de referéncia para 2021:
e DF-Previdéncia: IPCA + 3% ao ano;
e PGA: 100% do CDI
ii. adequacdo aos normativos gerais e especificos: os ativos ou estratégia
escolhidos dentro dos planos devem estar de acordo com os normativos que
regem as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar — EFPC;

8 Sobre os dados analisados, a média observada da NTN-B 2035 entre 28/11/19 a 27/11/2020 foi de 3,69%, com isso, 0
intervalo superior da taxa de juros real anual adotada é de 4,09% e o intervalo inferior, que representa 70% do parametro, é de
2,86%.
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iii. riscos: devem ser identificados os riscos inerentes as
operacdes financeiras e aos ativos, avaliando-se os impactos na carteira e em
cada segmento dos planos administrados;

iv. liquidez: os ativos a serem analisados devem sempre estar
adequados ao passivo de cada plano; e
V. evolugdo patrimonial: os planos possuem evolucdo

patrimonial distintas, com isso, os ativos a serem analisados devem ter
aplicagdo inicial e resgates minimos compativeis com a evolu¢do patrimonial
de cada plano.

Como nas politicas de investimentos anteriores da DF-Previcom, ha trés pilares que
sdo considerados para estabelecer a estratégia de investimentos de seus planos, conforme

/

Cendrig

hﬂ“mhlm

demonstra a imagem e as descri¢Ges abaixo.

I. Carteira atual de investimentos: o objetivo é determinar o ponto de partida e
melhor avaliar qual a direcdo a seguir nas aplicagdes para otimizar a composi¢ao da
carteira;

II. Cendrio macroeconémico e de mercado: o objetivo é estimar como tal cenario
pode afetar as oportunidades de aplicagGes e a perspectiva de valorizagdo de diferentes
categorias de ativos ao longo do tempo;

lll. Fluxo esperado de ativos e passivos: o objetivo é traduzir qual a relagdo entre
os ingressos de recursos das contribuicGes e suas retiradas, e consequentemente, qual a
necessidade de liquidez do Plano. Este fator delineia a tolerancia do plano a riscos de
mercado, que é o risco de variacdo negativa de valor dos ativos que gerem desvios em
relacdo ao referencial de rentabilidade do plano no curto prazo e possam afetar o
pagamento das obrigagdes previdenciarias.

A partir das premissas e pilares elencados até aqui, construiu-se um cendrio base para
que seja formada uma macroalocagdo por segmento (renda fixa, renda variavel, imobiliario,
operacbes com participantes, estruturado e exterior) para cada plano.
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0 ano de 2020 foi dito por muitos como o cisne negro® da década, isso porque a crise
sanitaria causada pelo Coronavirus mudou ndo sé a dindmica de prego dos ativos globais,
como também o comportamento de consumo das pessoas pelo mundo. O reflexo de um ano
assim trouxe a maior volatilidade da década junto com varias oportunidades.

Volatilidade de Benchmarks por ano
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Figura 2- Volatilidade por benchmark/ano Fonte:Comdinheiro Elaboragéo:Dirin/DF-Previcom

O gréfico acima demonstra este cenario de volatilidade elevada durante 2020, mesmo
sem o més de dezembro encerrado, quando comparado aos 9 ultimos anos. Sobre as
oportunidades de investimentos, um novo ciclo toma conta das principais economias
mundiais, e o Brasil estd incluido neste contexto: (i) juros nominais baixos; (ii) juros reais
negativos em muitos paises, (iii) indices de renda variavel elevando-se e (iv) fuga de capital
para moedas mais seguras em momentos de incertezas e/ou para paises
emergentes/arriscados em momentos que o prémio de risco ndo é tdo atrativo por conta dos
juros.

Com este cendrio, abaixo segue a visdo da DF-Previcom para o ano de 2021 e a
expectativa do comportamento por segmento, tendo como base também a simulacdo de
carteira 6tima?° realizada pela Entidade:

SEGMENTO DE RENDA FIXA

A grande preocupacdo do cendrio doméstico além do momento de pandemia é o risco
fiscal, e o aumento da divida publica no ano de 2020 reflete negativamente nos prémios
verificados nas taxas de juros nos titulos publicos federais e a imagem do pais diante do
investidor estrangeiro que tirou boa parte do capital do pais nos ultimos anos

9 Termo utilizado pelo Dr. Nassin Taleb para definir um evento raro, imprevisivel e de proporcio global,
além disso as consequéncias de tal evento sdo imprevisiveis.

10 Foi realizada a simulagdo de carteira 6tima no sistema de investimentos ComDinheiro com referéncia
entre 30/11/2019 a 30/11/2020.
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Por outro lado, observa-se a expectativa de uma taxa de juros menos distorcida em
breve, principalmente por um cenario de melhora a partir de 2021, mesmo com 0s juros reais
de curtissimo prazo (2021) negativos.

Apesar da distorcdo das taxas (%) dos titulos de inflacdo no curtissimo prazo, a DF-
Previcom acredita que para o ano de 2021 os juros nominais iniciardo a eleva¢ao de suas taxas
e a inflacdo esperada ainda é pequena, comparada a meta estabelecida pelo Conselho
Monetdrio Nacional. A distor¢cdo dos juros nominais tende a normalizar no médio prazo,
conforme observado nos graficos abaixo:

Comportamento do yield dos juros reais
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O relatério Focus/BCB (referéncia: 27/nov/2020) também demonstra essa elevacdo
dos juros nominais até 2022, e a estabilizacdo da inflagdo (IPCA/IBGE) para os mesmos
periodos em torno de 3,5% ao ano.

Relatdrio de Mercado
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Resumo da visdo da DF-Previcom para este segmento: Apesar dos juros refletirem um
cendrio negativo, este segmento pode obter os ativos com melhor risco x retorno para o ano
de 2021, principalmente os titulos atrelados a inflagdo e os prefixados nos segmentos médios
das curvas. Dois fatores internos sdo determinantes para criar cendrios: (i) aprovagdo, ou nao,
das reformas (tributaria, administrativa, etc.) e a (ii) alteragdo do risco fiscal do Brasil.

Segue abaixo o retorno e a volatilidade esperados para 2021, data de referéncia da
observagdo para execug¢do do modelo 30/11/2019 a 30/11/2020:

p Retorno esperado Volatilidade
INDICES (%) esperada com o
cenario base (%)
CDI 2,90 0,06
IMA-B 4,39 12,72
IMA-B 5 7,61 5,01

Politica de Investimentos - Fundacéo de Previdéncia Complementar dos Servidores Publicos do Distrito Federal




& DFPREVICOM

IMA-B 5+ 2,67 19,74
IRF-M 5,54 6,04
IRF-M 1 3,99 0,55
IRF-M 1+ 6,48 8,98

Elaboragdo: Comdinheiro; DIRIN/DF-Previcom

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Como em todos os ativos domésticos, o segmento de renda variavel é impactado
diretamente pelos mesmos fatores citados no segmento de renda fixa. O diferencial deste é
gue o movimento externo, principalmente da bolsa americana, faz este segmento reagir com
uma resposta maior.

A DF-Previcom acredita que para o ano 2021 a volatilidade deve arrefecer,
comparando com 2020. Isso porque uma vacina para o COVID-19 deve ser divulgada nos
proximos meses e a previsibilidade comercial econdbmica do mundo tende a ser maior, a
principio. Pode ser um momento de oportunidade para o cenario doméstico a retomada dos
debates das pautas reformistas ocorrendo no decorrer do ano, junto com o movimento
observado no final de 2020 de dinheiro estrangeiro migrando para paises emergentes, como

Ibovespa (US5), até nov/20 no Brasil. Com a crise, ocorreu

Tk um desconto exagerado da

nax bolsa em délar durante a
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pandemia, como podemos
observar no grafico ao lado, a
desvalorizacdo do real foi o
maior motivo, entretanto, no
ultimo trimestre de 2020, ja
notou-se o movimento deste
recurso retornando ao Brasil
0 mesmo que de forma timida,
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como observado também no item 5.2 que trata do “Cenario Nacional” nesta Politica.
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A visdo de que a crise ndo IBOV x SETORES no ano, até novembro
beneficiaria a bolsa pode ser equivocada
para uma parte das empresas listadas
em bolsa, principalmente as que
dependem da venda de exportagbes, o
que atenuou o efeito negativo
observado em 2020. Com o incentivo do
cambio desvalorizado, o setor composto
principalmente pelas empresas do IMAT
(indicador do desempenho médio das ™
cotacGes dos ativos de  maior “f ’0& ""f f’ "f j’ f -r‘“& ,-f'eb .é"ip fﬁ -ﬁf
negociabilidade e representatividade do e " s e s e
setor de materiais basicos) atenuou o efeito negativo sobre o indice da B3. A confian¢a do
investidor, principalmente do estrangeiro, faria a bolsa se beneficiar de uma forma geral para
2021, entretanto, enquanto ndo observa-se este cendrio, é necessario buscar alternativas de
alocagdes em setores exportadores para que possa atenuar o resultado em cendrios negativos.
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Resumo da visao da DF-Previcom para este segmento: Acredita-se em um cenadrio
com menor volatilidade, entretanto em momentos de discussdes de pautas reformistas no
Poder Legislativo e de reavaliagdes em relacdo ao risco fiscal do Brasil podem ocorrer
oportunidades para aumento da exposi¢dao, criando assim oportunidades para uma
rentabilidade maior nas carteiras geridas pela DF-Previcom. O cendrio base em 2021 é positivo
para o segmento de renda varidvel, desde que haja diversificagao no portfélio do segmento. As
oscilagbes do cambio e da taxa de juros sdo decisivas para o aumento ou reducdo da
exposicao.

SEGMENTO ESTRUTURADOS

Ha uma peculiaridade no segmento de estruturados porque trata de trés subgrupos
com caracteristicas bem diferentes, logo abaixo segue a visdo da Fundacdo sobre cada
subgrupo que trata a Resolucdo CMN n2 4.661/2018:

e fundos de investimento em participacdes (FIP): a Fundagdo ndo possui planos
para investimentos em FIP no decorrer de 2021, devido a liquidez que pode ser
necessdria em algum evento extraordinario, além da disponibilidade de
recursos baixa ainda por conta da evolugdo patrimonial, além da estrutura e
equipe de investimento ainda reduzida para avaliar adequadamente um
segmento cuja formacdo de pregos requer uma analise especializada.
Investimentos nesse subgrupo podem ser considerados no médio prazo.

e cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM) e em
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado (FICFIM): todas as vezes que esta Politica de
Investimentos tratar do segmento de estruturados referir-se-d4 aos fundos
multimercados ou FICs deste subgrupo, isso porque é possivel aplicagdes em
diversos mercado (renda fixa, cdmbio, crédito privado, a¢Ges, entre outros),
além de poder utilizar derivativos como hedge funds.

e cotas de fundos de investimento classificados como "Ac¢des - Mercado de
Acesso", observada a regulamentagao estabelecida pela Comissao de Valores
Mobilidrio: assim como os FIPs, este setor possui uma menor liquidez, o que
tornaria invidvel caso ocorresse algum evento extraordinario no decorrer do
ano. Para o médio prazo, em novas Politicas de Investimentos, pode ser
interessante diversificacGes em subgrupos como este.

Resumo da visdao da DF-Previcom para este segmento: Este é um segmento que
permite uma possibilidade ampla de diversificacdo com FIM ou FICFIM, a Fundac¢do acredita
que é possivel encontrar produtos com étimo risco x retorno para 2021. O baixo nivel dos juros
tornam a capitalizagdo de outros setores mais interessante. Além disso, ha fundos com perfil
moderados adequados as EFPCs que podem auxiliar no atingimento do indice de referéncia.
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SEGMENTO DE IMOBILIARIO

Observa-se que os juros baixos e, consequentemente, o aumento da demanda por
este segmento tornam os rendimentos neste setor atrativo. A Resolugdo CMN n2 4.661/2018
permite aloca¢des de recursos em Fundos de Investimentos Imobilidrios, Certificados de
Recebiveis Imobilidarios e Cédulas de Crédito Imobilidrio.

Apesar de ndo serem prioridade para o horizonte de 2021, é possivel que com o
aumento do saldo patrimonial a Fundacdo inicie gradativamente o investimento nesse
segmento, observados os requisitos de uma analise mais profunda do ativo a ser adquirido.

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Para este segmento, observaram-se recordes histéricos na performance apéds a
recuperagao da queda abrupta no pior periodo da pandemia. Destaca-se que empresas de
tecnologia foram as principais responsaveis por estes recordes, como os registrados pelo S&P
500, um dos principais indices da bolsa americana.
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Acima estd um grafico com a rentabilidade no ano de 3 classificagGes: linha em azul
representa o IWF (Russell 1000 Growth ETF), fundo de indice que tem em sua carteira
empresas de crescimentos nos Estados Unidos (incluindo-se empresas de tecnologia), em
verde o S&P 500, um dos principais indices da bolsa americana em délar, e em vermelho o IWD
(Russell 1000 Value ETF), fundo de indice que tem em sua carteira empresas do varejo fisico,
dos bancos, outras. Pode-se perceber que o S&P500 foi positivamente afetado pelas empresas
de crescimento, o principal motivo é porque o consumo de empresas que vendem on-line
servicos ou produtos obteve um crescimento exponencial comparada a “velha economia
fisica”.

Resumo da visio da DF-Previcom para este segmento: Serda necessario a
diversificacdo da carteira de investimentos neste segmento no decorrer de 2021, isso porque a
tendéncia é de que essas empresas continuem com a fatia de consumo on-line mundial,
consequentemente elevando a rentabilidade dos ativos no curto e médio prazo. O
investimento pode ocorrer com ou sem prote¢do cambial, uma vez que a estratégia pode
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procurar exposicdo em doélar como forma de diversificar o risco em relagdo aos ativos
brasileiros, ja que normalmente moedas e juros domésticos tém correlagdo negativa.

Um destaque para este segmento é que atualmente encontram-se fundos de
investimentos, enquadrados com a Resolucdo CMN n? 4.661/2018, com ticket minimo de
entrada acessiveis para planos como baixo valor patrimonial.

SEGMENTO DE OPERAGOES COM PARTICIPANTES

O segmento de opera¢Bes com participantes podera ser objeto de investimentos, apds
estudos sobre a atratividade das taxas e a evolugao do patrimonio do Plano DF-Previdéncia,
bem como a adequacao dos requisitos operacionais no ano de 2021.

Entretanto, considerando-se o pouco tempo de existéncia do plano, tais alocagées, se
ocorrerem, dar-se-do de forma gradual e limitadas a uma pequena participacdo no volume
total de investimentos da carteira do Plano.

Com as visOes para cada segmento devidamente direcionadas para 2021, nos préximos
subtdpicos serdo descritos a situagdo patrimonial, os limites e objetivos de alocag¢do por
segmento de cada plano:

7.1. Plano de Beneficio DF-Previdéncia

O ano de 2020 foi o que obteve maior evolug¢do patrimonial, desde o inicio do DF-
Previdéncia (15/04/2019). A antecipacdo de migracdo para o Regime de Previdéncia
Complementar por muitos servidores do Distrito Federal antes do prazo final de 24 de
fevereiro de 2020 trouxe volume importante de participantes para o Plano, apesar de
posteriormente este prazo ser adiado para 31 de mar¢o de 2022 por meio de um dispositivo
legal. Este fato trouxe a Entidade muitos participante com duvidas a respeito do Plano de
Beneficio e seus beneficios, o que elevou consideravelmente migra¢cdes no decorrer do 12
trimestre de 2020, e, consequentemente, um maior saldo patrimonial no decorrer de 2020.

Observa-se abaixo no grafico e na tabela que o plano iniciou 0 ano com RS 372,6 mil e
encerrou novembro de 2020 com RS 4,868 milhdes, ou seja, um aumento de RS 4,485 milhdes,
0 que representa mais de 12 vezes os recursos do inicio do ano:
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Saldos Aplicados e Rendimentos : Evolugio do Patrimonio (desde o inicio)
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Com o inicio da evolugdo patrimonial, a Fundagdo iniciou de forma moderada a
diversificacdo de portfélio em investimentos do segmento de renda varidvel para possibilitar o
alcance de maiores retornos de investimentos. Com isso, percebemos no decorrer do ano até
novembro de 2020 o acréscimo de alocacdo em ativos atrelados ao IBOVESPA e ao IMA-B5:

Alocagao por benchmark do DF-Previdéncia
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Elaboragao: DIRIN/DF-Previcom
J4 para o ano de 2021, como o DF-Previdéncia agora permite mais diversificacdo, em
funcdo da elevagdo patrimonial consideravel bem como devido ao aprimoramento de seus
sistemas de tecnologia da informacdo, ja é prevista pela Diretoria de Investimentos a proposta
de selecio de mais ativos atrelados a outros indices de renda fixa, renda varidvel,
investimentos no exterior e estruturados (fundos multimercados) para que dé maior
possibilidades de investimentos.

A Ultima composicdo da carteira de investimentos do DF-Previdéncia contém 4 fundos
de investimentos: 3 de renda fixa e 1 de renda varidvel. Logo abaixo esta a composi¢do por
fundo de investimentos, por ativo e por segmento:
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Composicdo do DF-Previdéncia — por fundo de
invetimentos, Ref: Nov/2020

CEF Ibov FIA BB Prev Perfil D1
10,35% _ _4,62%

_ BB Prev IRF-M1
42,57%

Western Asset IMA-
B5
42,45%

Elaboragao: DIRIN/DF-Previcom

Tabela - Composi¢do dos investimentos do Plano DF-Previdéncia — Por segmento e ativo final, Referéncia: Nov/2020

POR SEGMENTO RS %

‘Renda Fixa | 4364.13560 | 89.65%
Renda Variavel 503.988,87 10,35%
Investimento no Exterior 0,00 0,00%

_Estruturado™ | 000 | | 000%

. TOTALGERAL | 4.868.12447 | 100,00%

POR ATIVO RS %
"TESOUROSELIC | : 225.016,37 | - 4,62%
TESOURO PRE ATE 1 ANO 2.072.579,36 42,57%
TESOURO INFLACAO ATE 5 2.066.539,86 42,45%
ANOS
IBOVESPA | 503.988,87 | 10,35%
TOTAL GERAL 4.868.124,47 100,00%

Como dito anteriormente, a nova diretriz de selecdo de fundos de investimentos para
2021 em diversos segmentos permitira realizar alocagdes com correlacdes negativa entre os
ativos e assim atenuar momentos de rentabilidade menos favoraveis ao Plano. Com isso, é de
se esperar que haja maior volatilidade para que possa adquirir um prémio de risco mais
interessante.

Para o segmento de renda fixa, a estratégia sera prioritaria em ativos com baixo risco
de crédito, em sua maior parte atrelada a titulo publicos federais adquiridos
preponderantemente, por meio de fundos de investimentos, além disso, o Plano pode
adquirir, em menor quantidade, ativos de crédito privado. Relembra-se que os ratings devem
ser com notas mdaximas e com baixo risco de inadimpléncia, consequentemente, e de perda
financeira decorrente de ndo pagamento.

11 Apenas Fundos Multimercados ou Fundo de Cotas que investem em Fundos Multimercados (FIM ou
FICFIM)
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O Plano podera também realizar alocagdes de titulos publicos em carteira prépria com
marcagdo pela sua curva intrinseca de rendimentos em momentos oportunos, para
carregamento até seu vencimento, aproveitando-se da estrutura de longo prazo do seu
passivo, dessa forma reduzindo-se a volatilidade geral da carteira.

O foco das alocagGes neste segmento sera majoritariamente em ativos com prémio de
risco atrativos para 2021, nos segmentos médios das curvas de juros. O destaque maior é para
os titulos publicos atrelados a inflacdo e os pré-fixados de médio prazo, compativeis com juros
pagos perto do indice de referéncia do plano (IPCA+3%), permitindo assim aumentar a
paridade do poder de compra dos beneficios previdenciarios no longo prazo.

J4 para o segmento de renda varidvel, a diversificacdo tende a ser também em setores
especificos da bolsa, além de ativos que perseguem o Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, uma vez que
esta estratégia pode se beneficiar dos ciclos econémicos por setores. Lembra-se que, com o
cenario de baixas taxas de juros no Brasil em 2021, apesar da expectativa de elevagdo
moderada, o mercado de a¢des deve seguir estimulado, tanto por investidores estrangeiros,
qguanto por institucionais e pela pessoa fisica.

O segmento de investimentos no exterior € uma das novas necessidades para o Plano
em 2021, o motivo desta insergdo é a evolugdo patrimonial, o surgimento de produtos com
ticket minimo acessivel e a diversificagdo com uma correlagdo negativa com os ativos
domeésticos. Assim, haveria uma possibilidade de auferir ganhos com recordes histéricos visto
por economias desenvolvidas e até o beneficio da uma valorizagdo cambial externa.

Por ultimo, ainda considerando-se o estagio institucional da DF-PREVICOM, ndo
deverdo ser realizados investimentos em fundos estruturados com baixa liquidez, tais como
Fundos de Participacdo, uma vez que a carteira desse tipo de fundo envolve ativos sem
liguidez e de complexo apregamento, sendo necessaria a existéncia de equipe especializada na
propria Entidade, de modo a assegurar a aquisicdo dos ativos pelo prego justo. A exce¢do na
categoria Estruturados é o investimento em FIM ou FICFIM, esta excecdo permite que o Plano
obtenha ativos com alta diversificagdo com fundos de investimentos que podem investir em
moeda, juros e bolsa ao mesmo tempo, além de poderem utilizar derivativos, de forma nao
alavancada, para protecao de carteiras.

Salvo aquisicdes pontuais no segmento imobilidrio, para os demais segmentos, tais
como Operagdes com participantes, ndo ha perspectiva de aplicagdes no decorrer de 2021, a
expectativa é de que, a medida que o Plano de Beneficio obtenha uma evolugdo patrimonial
maior e a Diretoria de Investimentos da Fundagdo tome corpo técnico robusto, haja a insercao
de mais ativos nos anos seguintes.

Segue abaixo uma tabela com o resumo de limites e os indices de referéncia por
segmento a serem perseguidos para o Plano DF-Previdéncia:
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SEGMENTODE | L|m|tesAI _ iNDICES DE
APLICACAO es. n= inimo (¢ ocagao sximo (%) | REFERENCIA
4.661/2018 (%) | "nimo (%) | opietivo (%) | MaXImo (%)
Renda fixa 100% 55 75 100 CDI
Renda Variavel 70% 5 15 25 Ibovespa
Estruturado 20% 0 5 20 CDI
Imobiliario 20% 0 0 0 IFIX
Exterior 10% 0 5 9 S&P 500
Opera_\;.oes com 15% 0 0 0 Nao se aplica
Participantes

7.2. Plano de Gestdao Administrativa (PGA)

O Plano de Gestdao Administrativa — PGA — apresenta as mesmas caracteristicas dos
anos anteriores: obriga¢Ges de curto prazo e fluxo de desembolso frequente, além de nao ter
previsibilidade exata de despesas. Por este motivo a concentracdo deste Plano continuard
preponderantemente no segmento de renda fixa, principalmente em vencimentos de curto
prazo.

Sobre o risco de crédito, prevalece o mesmo direcionamento do Plano de Beneficio da
Fundacdo: quase a totalidade em titulos publicos federais e a possibilidade de uma pequena
parte dos investimentos em titulos de crédito privado, com rating super conservadores.

Estas aplicagOes terdo majoritariamente como referéncias a taxa de juros de 1 dia,
representada pela taxa SELIC ou Certificado de Depdsito Interbancario — CDI, bem como titulos
publicos prefixados de até 1 ano de prazo ou ativos indexados ao IRF-M 1.

Aplicagbes minoritdrias em ativos de renda fixa com dura¢do acima de um ano, em
renda varidvel e em investimentos no exterior podem ser realizadas, de forma a obter
adicional de rentabilidade, porém em niveis que ndo comprometam a capacidade de honrar os
compromissos da DF-PREVICOM, caso haja movimentos adversos de mercado.

Busca-se garantir a preservagdo do valor dos ativos no curto prazo,
independentemente da evolugao do cendrio econémico e de mercado, sujeito a momentos de
volatilidade.

Uma novidade para 2021 é a busca por uma pequena parte em ativos conservadores
no segmento de estruturados, FIC ou FICFIM, para que possa haver uma maior diversificacdo
no Plano e atingir um percentual de rentabilidade mais atrativa. Ressalta-se que o objetivos
desses Fundos sdo exclusivamente superar o indice de referéncia do plano (CDI) e ndo
alavancar rentabilidade, comprometendo o plano em ativos de alto riscos e, por consequéncia,
alta volatilidade, visto a natureza do Plano.

Ndo ha perspectiva de aplicagdes no decorrer de 2021 em outros segmentos
(imobilidrio e operacbes com participantes).

Os limites e os indices de referéncia de rentabilidade para cada segmento de aplicagdo
sdo detalhados na tabela abaixo:
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SEGMENTODE | L|m|tesAI _ iNDICES DE
APLICAGAO es. n= inimo (¢ ocagao sximo (%) | REFERENCIA
4.661/2018 (%) | VMO (%) | opietivo (%) | MaXimo (%)
Renda fixa 100% 55 90 100 CDI
Renda Variavel 70% 0 3 5 Ibovespa
Estruturado 20% 0 5 10 CDI
Imobiliario 20% 0 0 0 Ndo se aplica
Exterior 10% 0 2 5 S&P 500
Opera_\;.oes com 15% 0 0 0 Nao se aplica
Participantes

8. LIMITES LEGAIS

Os investimentos do Plano DF-Previdéncia e do PGA devem estar enquadrados nos

limites determinados no quadro abaixo:

Tabela — Limites por ativo da Resolug&o 4.661/2018 — Plano DF-Previdéncia e PGA

Limites
Tipo de ativo Res. CMN n@ Plano DF-
2661/2018 | "8 | previdancia PGA
RENDA FIXA Art. 21 100% 100% 100%
Titulos da Divida Publica Federal - TPF Art.21-1-a 100% 100% 100%
Cotas de Fundo d_en;rlldlce RF- exclusivo Art.21—1-b | 100% 100% 100%
Ativos flnancglrosNde RF de,e.mlssao Art.21—11-a | 80% 30% 10%
ou coobrigac¢do IF bancarias
Ativos flnaI.’ICEII’OS de .RF de emissao Art.21—11-b | 80% 15% 59
de sociedade capital aberto
Cotas sénior de FIDC Art.21-1l-c | 80% 5% 0%
Titulos dividas estaduais anteriores LC o 0 o
ne 148/2014 Art.21-1ll-a | 20% 0% 0%
ObrigagGes de Organismos Art.21—1ll-b | 20% 0% 0%
Multilaterais
Ativos financeiros de RF de emissdo
ou coobrigacdo IF ndo bancdrias e Art.21-1ll-c | 20% 5% 0%
cooperativas bancarias/ndo bancarias
Debéntures capital fechado — Lei n2 o 0 o
12.431/2011 Art.21-1ll-d | 20% 5% 0%
Cotas FIDC, Cotas FICFIDC, CCBe CCCB | Art.21—1Ill-e | 20% 5% 5%
CPR, CDCA, CRA & Warrant Art.21-1Il-f | 20% 5% 5%
Agropecuario
RENDA VARIAVEL Art. 22 70% 40% 10%
AcOes, bonus e recibos de subscricdo,
certlflcad(?s de depdsito, cotas de ETF Art. 29— | 20% 40% 10%
de capital aberto em segmento
especial da Bolsa
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AcOes, bonus e recibos de subscricdo,
certlflc_ados de dep05|to~, cotas.de ETF Art. 22— || 50% 30% 10%
de capital aberto que ndo estejam no
segmento especial da Bolsa
BDR nivel Il e 1ll Art. 22 -1l 10% 5% 5%
Certificado de ouro fisico Art. 21 -1V 3% 0% 0%
ESTRUTURADOS Art. 23 20% 0% 0%
Fundo de Participa¢des Art.23-1-a 15% 0% 0%
Fundo Multimercado e FICFIM Art.23-1-b 15% 5% 2%
Fundos A¢des Mercado de Acesso Art.23-1-c 15% 0% 0%
Certificados de Operagdes Art. 23— || 10% 59 0%
Estruturadas
IMOBILIARIO Art. 24 20% 5% 0%
Fundos |mObI|IaI’IO.S- ou FIC de Fundos Art. 24— | 0% 59 0%
Imobiliarios
Certificados de Recebiveis Imobiliarios Art. 24 -1l 20% 0% 0%
Cédulas de Crédito Imobiliario Art. 24 -1 20% 0% 0%
OPERACOES COM PARTICIPANTES Art. 25 15% 5% 0%
INVESTIMENTOS EXTERIOR Art. 26 10% 10% 0%
Fundo e FIC de Renda Fixa — Divida Art. 26— | 10% 10% 0%
Externa
Fundgs de indice do exterlor Art. 26— | 10% 10% 0%
negociados na Bolsa no Brasil
Fundos constituidos no Brasil com
sufnfo. Investimento no E.xteArlc.)r com Art. 26— III 10% 10% 0%
minimo de 67% do patriménio em
fundos constituidos no exterior
Fundos constituidos no Brasil com
- w . . Art. 26 -1V 10% 10% 0%
sufixo “Investimento no Exterior
Brazilian Depositary Receipts — BRD o o o
nivel | e Fundos “A¢Ges — BDR Nivel | Art. 26 -V 10% 10% 0%
Brazilian Depositary Receipts — BRD o o o
nivel | e Fundos “A¢Ges — BDR Nivel | Art. 26 -V 10% 10% 0%

Os limites de alocacdo de cada plano de beneficios da DF-PREVICOM por emissor,
concentracdao por emissor, concentracao por investimento e derivativos serdo os mesmos
estabelecidos pela Resolugdo 4.661/2018.

9. CONTROLES INTERNOS DOS INVESTIMENTOS

9.1. Aprecamento dos ativos

A DF-PREVICOM realiza o apregcamento diario dos ativos que compdem as carteiras dos
planos administrados.

Como Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, os ativos da DF-PREVICOM
podem ser precificados seu valor de mercado ou pela sua curva intrinseca de vencimentos,
conforme disposto na Resolugdo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC
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n2 29 de 13 de abril de 2018, em consonancia com as normas baixadas pelo Banco Central do
Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Atualmente, a carteira de investimentos contém apenas ativos marcados a mercado, e
seu aprecamento da-se pelos pregcos de mercado utilizando-se a metodologia de cotizacdo
didria. A DF-PREVICOM ainda ndo possui ativos marcados pela sua curva intrinseca de
rendimentos.

Em ambos os casos, a metodologia empregada pela DF-PREVICOM no apregcamento
dos investimentos encontra-se documentada na Nota TécnicaN.2 6/2020 -DF-
PREVICOM/PRESI/DIRINV/ASINV (Processo SEI 04006-00000094/2020-98), elaborada pela
Diretoria de Investimentos e aprovada pela Diretoria —Executiva da DF-PREVICOM

9.2. Avaliacao e monitoramento dos riscos de investimento

Risco em investimentos pode ser compreendido como a verificagdo de resultado
negativo na rentabilidade dos ativos. Tais riscos ndo sdo limitados a parametros quantitativos,
podendo estar associados a fatores legais ou de imagem.

Os investimentos da DF-PREVICOM estdo sujeitos aos riscos inerentes aos mercados
nos quais os recursos sdao aplicados. Dessa forma, existe a possibilidade de reducdo da
rentabilidade ou perdas financeiras, em decorréncia dos seguintes riscos, que devem ser
monitorados pela Diretoria de Investimentos, adotando-se uma gestao prudencial com vistas a
sua mitigacao:

Risco de Mercado

O risco de mercado esta relacionado com a variacdo negativa dos pregos e cotacbes de
mercado dos ativos que comp&em a carteira de investimentos, no caso de ativos que possuam
a classificacdo contabil “marcados a mercado”, ou seja, aqueles que sado avaliados diariamente
de acordo com os precos negociados no dia, ou pela melhor estimativa, no caso de ativos
pouco liquidos. Ativos de maior duragdo ou prazo sdo mais afetados pela marcacdo a
mercado.

De forma a monitorar e mitigar tal risco, a DF-PREVICOM acompanhard os
investimentos marcados a mercado por meio da volatilidade dos ativos e/ou do Value at Risk
(VaR) ndo paramétrico, que estima a perda esperada maxima com base em simulagdo
histdrica, para intervalos e niveis de confianca pré-definidos, observando-se variagdes que
indiguem eventual necessidade de realocagdo visando o enquadramento dos riscos a
patamares considerados adequados para cada segmento de alocagao.

O VaR da DF-Previcom sera calculado diariamente, seu intervalo de confianga é de 95%
em condi¢Ges normais de mercado considerando a volatilidade histdrica do ativo em 1 (um)
ano, com base de 252 dias Uteis. Para o segmento de renda fixa sera tolerado uma taxa de 3%
e para os demais segmentos uma taxa de 5%, nos parametros anteriores.

A metodologia empregada pela DF-PREVICOM na avaliagdo de riscos de mercado esta
documentada na Nota Técnica N.2 7/2020 - DF-PREVICOM/PRESI/DIRINV/ASINV (Processo SEI
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04006-00000096/2020-87), elaborada pela Diretoria de Investimentos e aprovada pela
Diretoria —Executiva da DF-PREVICOM

Risco de Crédito

O risco de crédito pode ser entendido como o risco de a contraparte ou os emissores
dos ativos que fazem ou venham a fazer parte da carteira de investimentos ndo cumpram suas
obrigacdes de pagamento do principal e remuneracdes dos ativos, ou seja, que ocorram
inadimpléncias no seu fluxo de pagamentos.

De forma a mitigar o risco de crédito dos investimentos da DF-PREVICOM, os ativos da
categoria crédito privado da carteira ou seus respectivos emissores devem ser considerados de
baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada pelas
agéncias de classificacdo de risco Standard & Poor’s, Moody’s Investor Services e Fitch Rating.

No caso de titulos privados emitidos por instituicdes financeiras ou bancarias, sera
considerada a classificacdo de risco do emissor e, no caso de emissGes corporativas, sera
observada a classificacdo de risco da emissdo em questao.

Para a carteira prépria e eventuais fundos exclusivos, serdo permitidas apenas
alocacBes em titulos classificados como grau de investimento, conforme tabela abaixo. No
caso de fundos ndo-exclusivos, a Diretoria de Investimento deverd monitorar os papéis
subjacentes a carteira, podendo propor realoca¢des nos casos em que seja identificado titulo
privado com classificacdo considerada inadequada.

AGENCIA LONGO PRAZO CURTO PRAZO
Fitch Ratings BBB- (bra) F3 (bra)
Moody’s Baa3.br brP-3
Standard & Poor’s brBB- brA-3

Tabela - Rating minimo para classificagdo de grau de investimento

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é traduzido pela possibilidade de ndo disponibilidade de recursos
nos investimentos para o cumprimento das obrigacdes da DF-PREVICOM no prazo legal ou no
montante solicitado.

De forma a mitigar este tipo de risco, a DF-PREVICOM acompanhard constantemente
seu fluxo de caixa e padrdo de dispéndios, de forma a manter o nivel minimo aplicado em
investimentos de alta liquidez e baixo risco de mercado. Considerando-se o perfil de longo
prazo do Plano DF-Previdéncia, propde-se que sejam mantidos um minimo de 20% dos seus
recursos em ativos atrelados a CDI e IRF-M 1, que podem sofrer desinvestimentos
rapidamente, com baixo risco de perda de valor. No caso dos recursos do PGA, conforme
estabelecido na secdo “Alocagdo Estratégica”, esse tipo de investimento compora a carteira do
fundo majoritariamente.
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Risco Sistémico

O risco sistémico pode ser entendido como a propagacdo de dificuldades pontuais de
uma organizacdo ou ativo para ambientes mais amplos, podendo gerar perdas em um
determinado setor econdmico ou mesmo em uma regido geografica. A mitigacdo desse risco
devera ser feita por meio da diversificacdo da carteira, e o monitoramento da evolug¢do da
conjuntura econdémica e de mercado que permitam antecipar tais contaminagdes.

Risco Operacional

O risco operacional resulta da possibilidade de perdas geradas por inadequagdes nos
procedimentos e rotinas na execuc¢do das atividades da Fundac¢do, que culminam em erros,
falhas e deficiéncias. O risco operacional pode ter o aspecto humano, tecnoldgico, gerencial ou
acidental.

Visando a reducdo de tal risco, a DF-PREVICOM buscara o cumprimento da Resolugado
MPS/CGPC n2 13, de 12 de outubro de 2004, que estabelece os principios, regras e préticas de
governancga, gestdo e controles internos a serem observados pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar - EFPC. Adotar-se-do praticas de governancga, gestdo e controles
internos adequados ao porte institucional da DF-PREVICOM, o que se traduz na busca de uma
gestao de investimentos de menor complexidade e alocacbes em ativos de estrutura mais
simples e com mais transparéncia na formacgdo de pregos.

Risco Legal

De forma a mitigar o risco legal, qual seja, o risco de ndo cumprimento de normas e
contratos, a DF-PREVICOM fard monitoramento permanente das regras vigentes de
investimento expedidas pelo Conselho Monetario Nacional, Comissdo de Valores Mobiliarios e
o 6rgao fiscalizador e regulador do regime de previdéncia complementar, buscando a avalicdo
juridica prépria ou das esferas cabiveis quando for identificada divida sobre sua interpretagao
e aplicacdo.

9.3. Selecao e acompanhamento dos prestadores de servigo de
investimentos

A DF-PREVICOM atuara conforme as diretrizes estabelecidas pela Instru¢dao PREVIC n?
12, de 21 de janeiro de 2019 na selecdao e monitoramento dos prestadores de servigcos de
investimentos. Além disso, com o objetivo de assegurar a impessoalidade, concorréncia,
isonomia e transparéncia na sele¢do dos prestadores de servicos, a DF-PREVICOM elaborou
arcabouc¢o normativo proprio para tais procedimentos.

A Lei Complementar n2 932, de 3 de outubro de 2017 estabelece em seu artigos n2 12
e n2 22 que e a Fundagdo de Previdéncia Complementar dos Servidores do Distrito Federal
caracteriza-se como pessoa juridica de direito privado, com natureza publica. No inciso Il do
mesmo Art. 22, a Lei Complementar estabelece que a Entidade deve estar submetida "a
legislagao sobre licitagdo e contratos administrativos, com exce¢do das atividades relacionadas
a drea de investimentos e beneficios, a qual permanece submetida a regulamentacdo
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estabelecida pelo Conselho Monetdrio Nacional e pelo Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar, conforme legislacdo federal em vigor."

Em 18 de junho de 2019, o Conselho Deliberativo da DF-PREVICOM aprovou
sua Resolugdo n? 18, que dispde sobre as contratacdes relacionadas as atividades de
investimentos e beneficios por parte da Fundacdo de Previdéncia Complementar do Distrito
Federal - DF-PREVICOM de uma maneira ampla.

No caso especifico da selecdio e contratacdo de prestadores de servico de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, bem como selecdo e adesdo a fundos de
investimento, o Conselho Deliberativo baixou a Resolu¢do n? 40, de 27 de agosto de 2020.

Os processos seletivos disciplinados pela Resolucdo n? 40/2020 contém critérios
qualitativos que visam a verificar a qualificacdo técnica, estrutura de governanga, a
experiéncia, adesdo as melhores praticas e a reputa¢do dos administradores de recursos, bem
como critérios quantitativos para selecdo e avaliagdo dos administradores e dos veiculos
contratados, por meio da andlise da performance histdrica tipo de veiculo a ser selecionado,
bem como os indicadores de risco do objeto da selecdo. Além disso, a Resolu¢do dispde sobre
o0 monitoramento dos prestadores de servico de gestao de carteira.

Na selecdo dos prestadores de servico, a DF-PREVICOM devera mitigar a todo tempo a
existéncia de conflitos de interesse entre o administrador de carteira e membros do processo
decisério de investimentos. O Cédigo de Etica e Conduta da DF-PREVICOM disciplina a relagdo
da DF-PREVICOM com os prestadores de servicos, incluindo-se o que diz respeito aos
potenciais conflitos de interesse.

9.4. Controle de enquadramento dos investimentos a Resolug¢ao
n2 4.661/2018 e Politica de Investimentos vigente

A Diretoria de Investimentos da DF-PREVICOM adota procedimentos operacionais
permanentes que visam a conformidade dos ativos investidos aos limites e praticas
preconizados pela Resolu¢do do Conselho Monetério Nacional n? 4661, de 25 de maio de 2018
e pela Politica de Investimentos.

Para isso, a DF-PREVICOM utiliza-se do valor atualizado dos ativos conforme
metodologia de aprecamento descrita, adotando rotinas quantitativas que permitam verificar
0 seu enquadramento aos normativos aplicaveis. Tais rotinas utilizam ferramentas de
tecnologia da informagdo contratadas pela Fundagdo para esse fim, em especial a ferramenta
de dados tecnoldgicos Comdinheiro, que permite a transparéncia dos ativos investidos por
meio de fundos de investimento até o seu ultimo nivel. Além disso, a DF-PREVICOM conta com
ferramenta integrada de gestdo previdencidria com mddulo de investimentos, contratada
junto a empresa Singia, e acompanha as movimentagdes dos precos dos ativos durante o dia
por meio da ferramenta de informag¢des Broadcast.

Os relatdrios com o controle dos enquadramentos legais dos ativos investidos e das
operagdes de investimento e desinvestimento realizadas sdo submetidos mensalmente aos
o6rgaos colegiados da DF-PREVICOM.
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9.5. Principios de responsabilidade socioambiental

A observancia dos principios de responsabilidade socioambiental devera ser objeto de
analise quando da selecdo de prestadores de servico de gestdo de investimentos. Para tanto, a
DF-PREVICOM buscara adotar as diretrizes constantes o Guia da EFPC Responsavel — Selecdo e
Monitoramento de Gestor Terceirizado com Critérios ASG (Ambientais, Sociais e de
Governanga).

10. ANEXO

Para embasar a estratégia de alocacdo a ser adotada pela Diretora de
Investimentos da Fundacdo para otimizacao do portfolios, realizou-se, com referéncia
entre 29 de novembro de 2019 e 30 de novembro de 2020, uma simulacdo de carteira
usando-se como parametro o percentual de participacdo maximo de cada referencial
de renda fixa, variavel, exterior e estruturados.

A metodologia utilizada para simular a otimizagdo de carteira foi a Fronteira
Eficiente de Markowitz, a qual possibilita perseguir os ativos com melhor risco-retorno
levando em consideragdo o histdrico e as expectativas de mercado.

A perspectiva para 2021, de acordo com o relatério Focus'? do Banco Central
do Brasil, referéncia: 27/11/2020, é que encerre com a taxa de juros em 3 % a.a., 0
délar um pouco acima de RS 5 e a renda varidvel com viés positivo. Assim, foram
utilizados os critérios abaixo para realizar a simulacdo da carteira 6tima:

Tabela do Anexo — Critérios para simulacdo da carteira 6tima

. Retorno esperado Volatilidade Participagao Participacao
Ativos o esperada (% - o et
(% a.a.) e minima (%) maxima%)

CDI 2,9 0,06 0,00 100,00
Délar 29,68 19,95 0,00 9,00
Ibovespa 11,11 44,36 5,00 25,00
IHFA 5,78 8,71 0,00 20,00
IMA-B 4,33 12,73 0,00 100,00
IMA-B 5 7,52 5,01 0,00 100,00
IRF-M 1 3,99 0,55 0,00 100,00
IRF-M 1+ 6,51 8,98 0,00 100,00
S&P 500 21,98 34,54 0,00 9,00
Data inicial das observac¢des 29/11/2019
Data final das observagées 30/11/2020

12 https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20201127.pdf
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Apds simular com os parametros acima, chegou-se a seguinte participagao
abaixo de cada indicador para a carteira 6tima:
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Grafico do Anexo — Fronteira eficiente

CDI

0,00 2,90 0,06

Délar 9,00 29,68 19,92
Ibovespa 5,00 11,11 44,27
IHFA 0,00 5,78 8,69
IMA-B 0,00 4,33 12,70
IMA-B 5 45,31 7,52 5,00
IRF-M 1 40,68 3,99 0,55
IRF-M 1+ 0,00 6,51 8,96
S&P 500 0,01 21,98 34,47

Fonte/Elaboragdo: Comdinheiro/DIRIN-DF-Previcom

Pode-se observar que o direcionamento é que o Plano de Beneficio tenha
exposicdo majoritaria em renda variavel, renda fixa, e participacdo ainda que minima
em investimentos no exterior para o ano de 2021, condicionada a obtencdo de
patrimonio liquido no nivel adequado para aplicacdo de investimentos deste porte,
levando em consideragdo os custos, uma vez que muitos segmentos requerem gestao
mais ativa.

A simulagdo permite concluir que a diversificagdo nas carteiras de
investimentos da Fundagdo deve acontecer para atingir maiores retornos, conforme
haja a evolugdo no patrimonio total, embora a predominancia ainda seja no segmento
de renda fixa, especialmente os indices atrelados em titulos publicos federais de
inflacdo e pré-fixados curtos.
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