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1. INTRODUGAO

A Fundacao de Previdéncia Complementar dos Servidores do Distrito Federal -
DF-PREVICOM é a entidade fechada de previdéncia complementar criada para
administrar os planos de previdéncia complementar dos servidores do Distrito
Federal.

A Lei Complementar n° 932, de 3 de outubro de 2017, instituiu o regime de
previdéncia complementar para os servidores do Governo do Distrito Federal -
GDF titulares de cargos efetivos da administragcdo direta, autarquica e
fundacional, que entrarem em exercicio no servigo publico a partir de 1° de mar¢o
de 2019, data de publicacdo da Portaria n° 173 pela Superintendéncia de
Previdéncia Complementar - PREVIC, aprovando o Regulamento do Plano de
Beneficios DF-Previdéncia e os Convénios de Adesao entre a Entidade e os
Patrocinadores, representados pelo Poder Executivo, Camara Legislativa,
Tribunal de Contas e Defensoria Publica do Distrito Federal.

O objetivo desta Politica de Investimentos é orientar a aplicagdo dos recursos
administrados, de forma a garantir a seguranga, transparéncia e rentabilizagéo
das reservas, estabelecendo os limites e diretrizes nos investimentos realizados
pela DF-PREVICOM, desta forma buscando permanentemente as melhores
praticas no exercicio de seu dever fiduciario.

2. GOVERNANGA DE INVESTIMENTOS E ALCADAS DECISORIAS

CONSELHO DELIBERATIVO:

e Aprova a politica e a forma de gestdo dos investimentos de cada plano e
acompanha sua execugao;

e Autoriza investimentos e desinvestimentos que envolvam valores iguais ou
superiores a 5% dos recursos garantidores do Plano de Beneficios
administrado pela Fundacao.

DIRETORIA EXECUTIVA:

e Aprova a Politica de Investimentos a ser submetida a deliberacao final do
Conselho Deliberativo;

e Aprova normativos regulamentando o processo de investimentos, tais
como regras de sele¢é@o de prestadores de servigo.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

e Executa e operacionaliza a alocagao de investimentos, de acordo com as
diretrizes da Politica de Investimentos;
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e Executa a gestao de riscos dos investimentos.

CONSELHO FISCAL

e Avalia a adequacao da gestdo de investimentos as normas em vigor e a
Politica de Investimentos, por meio de relatérios semestrais.

ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO - AETQ

e Responsavel pela gestdo, alocagao, supervisdo e acompanhamento dos
recursos garantidores dos planos administrado pela DF-PREVICOM, bem
como pela prestacdo de informacgdes relativas a aplicagéo desses recursos,
nos termos do Art. 8° da Resolugéo 4.661/2018

o Diretora - Presidente e Diretora de Investimentos REGINA CELIA DIAS -
Habilitagdo PREVIC n° 2019.315

O Estatuto da DF-PREVICOM prevé, ainda, a criagdo de Comité de Investimento
por determinagcdo do Conselho Deliberativo, o qual sera responsavel pelo
assessoramento na alocagdo dos recursos nos diferentes segmentos de
aplicacéo.

Segundo a Lei Complementar n° 932/2017, a gestao das aplicagdes dos recursos
da DF-PREVICOM podera ser realizada por meio de gestdao prdpria, gestao
administrada por entidade autorizada e credenciada, ou mista.

Tendo em vista o estagio institucional por que passa a Fundagao, com corpo
funcional reduzido e em processo de aquisicdo de suporte tecnologico e de
sistemas voltados a gestdo de investimentos, as aplicagbes no momento de
elaboracdo dessa Politica de Investimentos sédo feitas por meio de fundos de
investimento que estejam autorizados a funcionar pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, visto que estes ja contam com estruturas de negociagao,
liquidagao e controles préprios.

3. ESTRUTURA DO PASSIVO: PLANOS ADMINISTRADOS

A administragdo dos recursos administrativos, alocados no Plano de Gestéo
Administrativa - PGA, e os recursos garantidores dos beneficios previdenciarios,
alocados no Plano de Beneficios do Servidor Publico do Distrito Federal - Plano
DF-Previdéncia € realizada com total segregacdo financeira, contabil e
estratégica.
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O PGA e o Plano DF-Previdéncia apresentam estruturas de passivo e obrigagdes
proprias e, portanto, estratégias de alocagdo e politicas de investimento
igualmente distintas.

A seguir, as caracteristicas e natureza da estrutura de obrigagdes dos Planos
administrados:

3.1 Plano DF-Previdéncia

O Plano DF-Previdéncia caracteriza-se por ser plano de contribuicdo definida
puro, ou seja, o valor dos beneficios dos segurados esta limitado ao saldo de
reserva do participante no momento da sua concessao, nao havendo, portanto, a
existéncia de passivo pré-definido junto aos participantes.

A Lei Complementar n° 932/2017, em seu Art. 14, § 2°, veda qualquer tipo de
custeio solidario entre participantes, inexistindo fundo mutuo para custear as
aposentadorias especiais ou beneficios de risco, os quais estao, portanto, também
limitados ao saldo da reserva individual. Para incremento da cobertura no caso de
eventos ndo programados, a DF-PREVICOM contratou, em dezembro de 2019, a
Too Seguros, responsavel por oferecer aos participantes cobertura adicional
opcional nos casos de pensao por morte e aposentadoria por invalidez.

Para a avaliagdo da provavel estrutura temporal das obrigagdes de carater
previdenciario, foram utilizados os dados da base atual de participantes da DF-
PREVICOM.

Segundo o documento, atualmente a idade média consolidada de admissao do
servidor no servigo publico do Distrito Federal é de 39 anos, sendo que 84% dos
participantes tém até 40 anos de idade. A distribuicdo entre homens e mulheres
€ de aproximadamente 50%. Dessa forma, considerando-se a idade de
aposentadoria minima para cada sexo, estima-se que a maior parte dos
participantes devera se aposentar em média aos 63 anos.
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Grafico 1. Estatisticas da base de participantes do Plano DF-Previdéncia
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O perfil etario dos participantes aponta para um plano de beneficios com perfil
pouco maduro e longo prazo de maturagéo, considerando-se a diferencga entre a
idade dos participantes e o periodo de mais de 20 anos para que a vasta maioria
deles esteja apto a se aposentar. Dessa forma, tem-se um periodo de tempo
bastante longo em que o ingresso de recursos é significativamente maior que sua
saida.

A projecéo dos saldos dos atuais participantes no Grafico 2 mostra que a
acumulagdo cresce consistentemente pelos proximos 30 anos, quando os
participantes atuais comegam a receber seus beneficios. O grafico ndo considera
a projecao dos futuros participantes, e considera uma taxa de rentabilizacdo das
reservas de 3% a.a. acima da inflacéo.

Grafico 2 - Saldo Projetado das reservas dos participantes do Plano DF-Previdéncia

Saldo Projetado

R$45.000.000,00
R$40.000.000,00
R$35.000.000,00 A
R$30.000.000,00
R$25.000.000,00
R$20.000.000,00
R$15.000.000,00
R$10.000.000,00
R$5.000.000,00

RS-

2020
2023
2026
2029
2032
2035
2038
2041
2044
2047
2050
2053
2056
2059
2062
2065
2068
2071
2074
2077
2080
2083
2086

——Saldo Projetado

Politica de Investimentos - Fundagéo de Previdéncia Complementar dos Servidores Publicos do Distrito Federal 2020-2024




& DFPREVICOM

Ao mesmo tempo, a nao existéncia de fundo mutuo de cobertura de beneficios de
risco diminui a necessidade de constituicdo de reserva de alta liquidez para fazer
face a desembolsos ndo programados.

Planos com esse tipo de perfil temporal de suas obrigagdes de modo geral
admitem a aquisicdo de ativos de maior prazo e risco de mercado, que
tipicamente contam com maior prémio em horizontes mais longos em
comparagdo com investimentos mais conservadores, com menor volatilidade e,
ao mesmo tempo, menor rentabilidade.

3.2 Plano de Gestao Administrativa - PGA

O Plano de Gestdao Administrativa - PGA administrado pela DF-PREVICOM
acolhe os recursos destinados ao custeio administrativo, ou seja, as despesas ou
gastos da Entidade na administragdo do seu plano de beneficios.

As principais fontes de recursos do PGA sdo o aporte por antecipagado de
contribuicdes do patrocinador previsto no Art. 40 da Lei Complementar n° 932, de
3 de outubro de 2017, bem como aqueles oriundos da taxa de carregamento, assim
como a rentabilidade dos investimentos desses recursos.

Considerando-se o estagio atual da DF-PREVICOM, ainda em fase de
implementagdo, com grande volume de desembolsos para fazer face a
constituicdo de sua estrutura administrativa, e considerando-se ainda o baixo
volume arrecadado a titulo de contribuicdo administrativa dado o reduzido
ndamero de segurados nos primeiros meses, embora crescente ao longo do tempo,
nao ha expectativa de acumulagéo de recursos do PGA nos primeiros anos.

4 CENARIO MACROECONOMICO
4,1 Cenario Externo

Nos ultimos dois anos presenciou-se uma reducdo no ritmo de crescimento
mundial e, com isso, 0 ano de 2019 foi marcado por importante reducdo das taxas
de juros pelos bancos centrais de maneira geral, num movimento global de
flexibilizagdo monetaria visando mitigar o risco de uma queda ainda maior no
crescimento.

Segundo o Fundo Monetaério Internacional’, o crescimento global esperado 2020
€ ainda modesto, de cerca de 3,4%, impulsionado por uma melhor performance
de regides que até o presente encontravam-se estagnadas, entre elas parte da
América Latina e paises europeus em desenvolvimento.

1 Global Economic Outlook, FMI, outubro de 2019
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Ao final de 2019, alguns dos principais riscos geopoliticos encontravam-se
amenizados. Em especial, houve avan¢o no acordo comercial entre EUA e China,
o que diminui a probabilidade de uma escalada nas tarifas comerciais no cenario
projetado, com possiveis efeitos adversos para o resto do mundo.

Na Europa, apds a vitéria conservadora no parlamento briténico, mitigou-se o
risco de um Brexit sem acordo, que poderia trazer graves prejuizos a economia da
regido. Espera-se, estabilizagdo do crescimento da zona do Euro em torno 1,2%
para 20202,

Na China, dados econémicos tais como confianga do setor industrial vem
sinalizando a estabilidade no crescimento econémico para 2020.

Em geral, a economia global deve apresentar ritmo ainda fraco em 2020, sendo
importante monitorar riscos geopoliticos, entre eles o agravamento da tensao
entre EUA e China, imprevisibilidade da eleicao presidencial nos Estados Unidos,
conflitos no Oriente Médio e eventuais protestos na América Latina, a exemplo do
ocorrido em 2019

Entretanto, ndo faz parte do cenario basico a previsao de instabilidade que venha
a acarretar redirecionamento significativo e persistente do fluxo de capitais dos
paises emergentes para os paises centrais.

4.2 Cenario Doméstico

Os dados sobre a economia brasileira divulgados ao longo do segundo semestre
de 2019 revelaram aceleragdo na dire¢cdo de um maior crescimento, sinalizando
ganho de tracdo na retomada ciclica da economia, antecipando-se um
crescimento em 2020 maior do que o registrado no ano passado.

A queda da taxa SELIC e da inflagdo a patamares sem precedentes no pais ao fim
de um longo processo de correcdo monetaria iniciado em 2016 conduz a uma
retomada econdmica alavancada por uma retomada no crédito em 2020.

No mercado de trabalho, observou-se em 2019 ligeiro aumento da populagédo
ocupada, gracas em boa parte ao maior crescimento da informalidade. Para 2020
espera-se reducéo da taxa de desemprego e aumento do ndmero de ocupados
na formalidade, com aceleracdo na renda média do trabalho.

O avanco na agenda fiscal em 2019, com a aprovacao da reforma da previdéncia,
contribui para a manutencgao das taxas de juros em baixo patamar. Entretanto, a
consolidagdo do processo de retomada do crescimento depende da continuidade

2 European Economic Forecast, European Comission, 7 de novembro de 2019
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das reformas, em especial daquelas que otimizem a estrutura tributaria e
controlem as despesas de pessoal do setor publico, além de reformas que
melhorem o ambiente de negdcios no pais. O sucesso nessa agenda deve
acarretar a reducao da divida bruta como propor¢éao do PIB, dessa forma dando
condicdes para a sustentagcdo do regime fiscal estabelecido na Emenda
Constitucional n° 95, conhecida como a emenda do teto dos gastos.

No que diz respeito a inflagdo, ndo obstante a aceleracao verificada nos ultimos
meses de 2019, decorrente de choques de oferta e desvalorizagdo da moeda,
espera-se para 2020 a manutencédo da inflacdo nos patamares atuais, sendo
pouco provavel novos cortes na taxa de juros para a manutenc¢éao da inflagéo ao
redor da meta do Conselho Monetario Nacional para o ano.

Em geral, prevé-se um cenario doméstico benigno para 2020, com manutengao
dos juros em baixo patamar e maior impulso no crescimento da economia
brasileira.

5 INDICES DE REFERENCIA

A DF-PREVICOM buscard metas de rentabilidade diferenciadas para o PGA e
para o Plano DF-Previdéncia, considerando-se o perfil de suas obrigagdes, e
consequente a especificidade da estrutura temporal e risco das aplicagoes de
cada um.

5.1 Plano DF-Previdéncia

Para o horizonte temporal desta Politica de Investimentos, o Plano DF-
Previdéncia buscara a rentabilidade de 3% acima do IPCA.

Na definicdo do referencial, foram observadas as taxas médias de juros praticadas
no mercado secundario de titulos publicos brasileiros no ano de 2018, mais
especificamente do titulo publico indexado ao IPCA, as Notas do Tesouro
Nacional - Série B - NTN-B com durac¢do de 10 anos, a NTN-B 20353 dada a
estrutura do passivo do Plano DF-Previdéncia. Conforme detalhado na Sec¢éo 3
“Estrutura do Passivo - Planos Administrados”, o plano de beneficios apresenta
horizonte temporal de longo prazo, com baixa expectativa de acesso aos recursos
no curto e médio prazo nos préximos anos.

3 Adotou-se metodologia parcialmente andloga aquela prevista na Resolu¢do CNPCn2 15, de 19/11/2014,
que prevé a fixacdo de meta no intervalo inferior de 70% e superior de 0,4% incremental sobre a taxa
média do titulo publico representativo. A média da NTN-B 2035 em 2019 atingiu 3,85%,a.a. portanto com
intervalo superior de 3,9% a.a. e inferior de 2,69% a.a. acima do IPCA.
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As NTN-B's sao ativos que compdem a maior parte das carteiras de investimento
da inddstria de previdéncia no pais, uma vez que, por serem de emissao do
Tesouro Nacional apresentam a menor classificacdo de risco de crédito, e por
serem indexadas a inflacdo, garantem a paridade do poder de compra dos
beneficiarios no longo prazo, com acréscimo dos juros reais acima da corregao
inflaciondria. Desta forma, espera-se correlagdo positiva entre a carteira total de
investimentos do Plano DF-Previdéncia e a remuneragao desse tipo de titulo.

5.2 Plano de Gestao Administrativa - PGA

O Plano de Gestdo Administrativa buscara em suas aplicagdes o referencial de
100% da taxa dos Certificados Depdsitos Interbancarios - CDI para o horizonte
dessa Politica de Investimentos.

Dada a caracteristica de suas obrigagdes, conforme detalhado na Secdo 3
“Estrutura do Passivo - Planos Administrados”, o PGA sera objeto de resgates
frequentes, sem expectativa de acumulagédo de recursos no curto e médio prazo.
Desta forma seus investimentos deverao ter perfil mais conservador do que o
plano previdenciario e atrelado aos referenciais de rentabilidade de curto prazo
ou pés-fixados, de modo que a volatilidade tipica de investimentos mais longos
nao ocasione retornos negativos ao seu patriménio, o que poderia comprometer
a capacidade da Entidade de honrar seus compromissos trabalhistas e
contratuais.

A taxa CDI acompanhara a taxa de juros nominal da economia brasileira durante
o proximo ano, guardando alta correlagdo com a carteira de ativos do PGA.

6 ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

Entre os fatores que devem ser considerados para estabelecer a estratégia de
alocacao, ou seja, o segmento, prazo e nivel de risco dos investimentos, devem
ser avaliados:

. Carteira atual de investimentos, de forma a determinar o ponto de partida
e melhor avaliar qual a direcdo a seguir nas aplicagdbes para otimizar a
composi¢ao da carteira

. Cenario econémico e de mercado projetado para 2020 e anos seguintes,
de forma a estimar-se como tal cendrio pode afetar as oportunidades de
aplicacdes e a perspectiva de valorizagdo de diferentes categorias de ativos ao
longo do tempo.

. Fluxo esperado de ativos e passivos, traduzido como a relagdo entre os
ingressos de recursos das contribuicoes e suas retiradas, e consequentemente,
da necessidade de liquidez. Este fator delineia a tolerancia do plano a riscos de
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mercado, que € o risco de variagdo negativa de valor dos ativos que gerem desvios
em relacdo ao referencial de rentabilidade do plano no curto prazo e possam
afetar o pagamento das obrigacdes previdenciarias.

6.1 Plano DF-Previdéncia

Em 2019, o efetivo recebimento de recursos previdenciarios apenas a partir do
més de abril, e em baixo montante nos primeiros meses devido ao crescimento
gradual da base de participantes, trouxe como consequéncia um patriménio sob
gestao em volume crescente, porém ainda nao expressivo dado o curto periodo
de 9 meses de arrecadacgéao até o encerramento do ano.

Dessa forma, os investimentos no periodo concentraram-se em ativos mais
conservadores e com baixo risco de mercado, uma vez que a diversificacdo ndo
pbde ser atingida dada a impraticabilidade de se fragmentar as aplicacdes.

Além disso, ndo foi considerado recomendavel realizar alocagdes majoritarias em
investimentos com alta volatilidade que pudessem trazer retornos negativos para
a carteira de investimentos de maneira generalizada, no inicio de funcionamento
do Plano.

Tabela 1. Evolugdo do patriménio do Plano DF-Previdéncia
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Assim, o principal objetivo da Politica de Investimentos para os proximos meses
sera atingir maior diversificagdo dos ativos na medida em que o patriménio sob
gestdo acumule maior volume de recursos. A diversificagdo entre segmentos de
aplicagédo com baixa correlagédo representa importante estratégia, de baixo custo,
para redugdo do risco dos investimentos da Fundacéo.

A carteira de investimentos do Plano DF-Previdéncia ao final de 2019 consistiu de
aplicagdes em trés fundos de investimento de renda fixa, com diferentes perfis
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temporais, de curto a médio prazo. Abaixo, demonstrativo da composi¢do por
fundo de investimento, bem como por segmento e ativo final adjacente a carteira
dos fundos.

Grafico 3 - Composic¢ao dos investimentos do Plano DF-Previdéncia - Por fundo
de investimentos
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Grafico 4 - Composicao dos investimentos do Plano DF-Previdéncia - Por ativo
final
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Tabela 2 - Composi¢cdo dos investimentos do Plano DF-Previdéncia - Por
segmento e ativo final

Porsegmento ____________ RS . %o .

Renda fixa 372.604,75 100,00%

Renda varidvel 0,00 0,00%

Invest. no Exterior 000 ______________ 000% __________

_______ TOTAL ________37260475 _________100,0000%_ ________

______ Porativos ________RS_______________ % ___________

Tesouro Selic 24.221,02 6,50%

Tesouro Pré até 1ano 122.773,74 32,95%

Tesouro Inflagdo até 5anos 22560999 ~ 6055%
TOTAL 372.604,75 100,00%

A partir de 2020, o Plano DF-Previdéncia buscara realizar alocagdes também no
segmento de renda varidvel. Além da necessidade de diversificagdo, o cenario
econdmico atual e projetado, com baixo nivel de taxa de juros e retomada do
crescimento econdmico, indica que o segmento voltado a economia real deve
proporcionar maiores ganhos, embora com maior volatilidade e possibilidade de
recuos pontuais.

Nesse segmento, a DF-PREVICOM buscara investimentos com retorno
compativel ou superior ao Indice IBOVESPA ou IBR-X da bolsa de valores
brasileira, podendo realizar alocagdes em seus subindices que acompanhem
segmentos mais especificos de renda variavel.

No segmento de renda fixa, a estratégia privilegiara a aplicagdo em ativos com
baixo risco de crédito, representados em sua maior parte por titulos publicos
federais, ou fundos de investimento compostos majoritariamente por esse tipo de
ativo, dado seu baixo risco de inadimpléncia, e, portanto, de perdas financeiras
decorrentes do ndo pagamento da remuneracao pactuada por parte do emissor.

Quanto aos tipos de indexador desses ativos, as aplicagdes buscardo em sua
maior parte a aderéncia aos titulos publicos atrelados ao indice de inflagéo IPCA,
compativel com o indice de referéncia do plano de IPCA + 3% a.a., 0 que permite
garantir a paridade do poder de compra dos beneficios previdenciarios no longo
prazo. Tais ativos sao representados pelas NTN-B's ou fundos de investimento ou
de indice ligados a indice de referéncia que acompanham a variacdo de seus
precos, qual seja, o Indice de Mercado Anbima B - IMA-B e seus subindices.
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Em relagéo ao prazo, a maior parte da carteira deverd estar atrelada aos titulos
dessa categoria com vencimentos em até 5 anos e uma menor parte em
aplicagcdes mais longas e, portanto, mais vulneraveis a flutuacdes de pregos no
curto prazo.

Além disso, de forma a buscar-se maior diversificagdo dentro do proéprio
segmento de renda fixa e maiores prémios de rentabilidade, parte das alocagdes
devera ser direcionada a ativos que acompanham a rentabilidade dos titulos
publicos com taxas prefixadas. Como estratégia complementar de diminui¢éo da
volatilidade da carteira de investimentos, as alocagdes também deverao conter
parcela de titulos publicos pds-fixados ou vinculados a taxas de juros de curto
prazo, os quais apresentam menor impacto nos precos em momentos adversos
de mercado.

Adicionalmente, e em menor parte, a carteira podera conter aplicagoes em titulos
de divida privada emitidos por instituicbes bancarias ou corporativas,
observando-se exigéncias do Conselho Monetario Nacional e a avaliagcdo técnica
quanto a qualidade do crédito do emissor.

Ainda no sentido de se obter maior diversificagdo e buscar investimentos com
prémios acima dos juros domésticos, a estratégia devera realizar alocacdes, ainda
que nao de forma majoritaria, no segmento voltado a ativos no exterior,
preferencialmente também expostos a variagdo cambial.

Considerando-se o estagio institucional da DF-PREVICOM, em seu primeiro ano
de funcionamento, ndo deverdo ser realizados investimentos em fundos
estruturados com baixa liquidez, tais como Fundos de Participagdo, uma vez que
a carteira desse tipo de fundo envolve ativos sem liquidez e de complexo
aprecamento, sendo necessadria a existéncia de equipe especializada na propria
Entidade, de modo a assegurar a aquisi¢ao dos ativos pelo preco justo. A excegao
na categoria Estruturados é o investimento em Fundos Multimercado.

Fundos Imobiliarios de maior liquidez, com negociagdo em bolsa, podem receber
alocacgoes, considerando-se o cenario projetado, porém, devem ser precedidos de
avaliagdo e autorizagdo do Conselho Deliberativo. Os limites e os indices de
referéncia de rentabilidade para cada segmento de aplicagdo sdo detalhados na
tabela abaixo:
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Tabela 3 - Limites e indices de referéncia por segmento de aplica¢do - Plano DF-

Previdéncia
Seamento Limites
9 de Res. CMN Alocacéo Meta de
. . 4661/201 cag Minimo | Maximo | rentabilidade
Aplicagao 8 Objetivo
Renda Fixa 100% 70% 60% 100% IPCA + 3% a.a.
Renda 70% 25% 5% 40% Ibovespa
Variavel
Estruturado 20% 0% 0% 5% Nao se aplica
s
Imobiliario 20% 0% 0% 5% Nao se aplica
Exterior 10% 5% 0% 10% S&P 500
Operacoes 15% 0% 0% 0% N&o se aplica
Participante

6.2 Plano de Gestao Administrativa - PGA

O Plano de Gestdo Administrativa, conforme descrito em secado especifica,
apresenta obrigagdes de curto prazo e seu fluxo de desembolsos ocorrera de
maneira frequente, e sem a possibilidade de definicdo de datas precisas para
algumas das despesas. Dessa forma, o PGA, a exemplo do executado em 2019,
concentrara seus investimentos no segmento de renda fixa, especialmente em
ativos lastreados em titulos publicos federais pds-fixados ou indexados a taxas de
curto prazo, sendo admitidos também titulos privados com esse tipo de indexador.

Estas aplicagdes terdo majoritariamente como referéncias a taxa de juros de 1dia,
representada pela taxa SELIC ou Certificado de Depésito Interbancario - CDI,
bem como titulos publicos prefixados de até 1 ano de prazo ou ativos indexados
ao IRF-M 1.

Aplicagdes minoritarias em ativos de renda fixa com duragéo acima de um ano e
em renda variavel podem ser realizadas, de forma a obter adicional de
rentabilidade, porém em niveis que ndo comprometam a capacidade de honrar os
compromissos da DF-PREVICOM caso haja movimentos adversos de mercado.

Com isso, busca-se garantir a preservacao do valor dos ativos no curto prazo,
independentemente da evolugdo do cenario econdbmico e de mercado, mais
sujeito a momentos de volatilidade.
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Os limites e os indices de referéncia de rentabilidade para cada segmento de
aplicacéo sao detalhados na tabela abaixo:

Tabela 4 - Limites e indices de referéncia por segmento de aplicagcdo - PGA

Segmento Limites Meta de
de Res. CMN | Alocacdo | Minimo | Maximo rentabilidade
Aplicagcdao | 4661/2018 | Objetivo
Renda Fixa 100% 100% 90% 100% CDI
Renda 70% 0% 0% 10% Ibovespa
Variavel
Estruturado 20% 0% 0% 2% Nao se aplica
S
Imobiliario 20% 0% 0% 0% Nao se aplica
Exterior 10% 0% 0% 0% Nao se aplica
Operagdes 15% 0% 0% 0% Nao se aplica
Participante

7. LIMITES LEGAIS

Os investimentos do Plano DF-Previdéncia e do PGA devem estar enquadrados
nos limites determinados no quadro abaixo:

Tabela 5 - Limites por ativo da Resolugéo 4.661/2018 - Plano DF-Previdéncia e

PGA
Limites
Tipo de ativo A il Plano DF-
ne Legal A PGA
4661/2018 Previdéncia
RENDA FIXA Art, 21 100% 100% 100%
Titulos da Divida | Art. 21-1 -
Publica Federal -|a 100% 100% 100%
TPF
Cotas de Fundo de | Art.21-1-
indice RF- exclusivo | b 100% 100% 100%
TPF
Ativos financeiros de | Art. 21 - |l
RF dg,- enjlssao ou|-a 80% 30% 10%
coobrigagao IF
bancarias
Ativos financeiros de | Art. 21 - Il o o o
RF de emissao de|-b 80% 15% 5%
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sociedade  capital
aberto

glo[;zés sénior de A(r:t 21 -1l 80% 5% 0%
Titulos dividas | Art. 21 - 1lI

estaduais anteriores | - a 20% 0% 0%
LC n° 148/2014

Obrigagdes de | Art.21-11I

Organismos -b 20% 0% 0%
Multilaterais

Ativos financeiros de | Art. 21 -1l

RF de emissdo ou|-c

coobrigacdo IF nao

bancarias e 20% 5% 0%
cooperativas

bancarias/nao

bancarias

Debéntures capital | Art. 21 - 11l

fechado - Lei n°|-d 20% 5% 0%
12.431/2011

Cotas FIDC, Cotas | Art.21-1ll

FICFIDC, CCB ¢e|-e 20% 5% 5%
CCCB

CPR, CDCA, CRA e | Art.21-1

Warrant - f 20% 5% 5%
Agropecuario

RENDA VARIAVEL | Art. 22 70% 40% 10%
Acdes, bbnus e |Art.22-1

recibos de

subscrigéao,

certlflqados de 70% 40% 10%
depdsito, cotas de

ETF de capital

aberto em segmento

especial da Bolsa

Acdes, bbnus e

recibos de

subscrigéao,

certificados de

deposito, cotas de |\ o5 11| 50% 30% 10%

ETF de capital
aberto que néao
estejam no
segmento especial
da Bolsa
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BDR nivel Il e 11l

Art. 22 -

" 10% 5% 5%

C,grtlflcado de ouro| Art.21- 30 0% 0%
fisico Y
ESTRUTURADOS Art. 23 20% 0% 0%
Funcllo. ) de | Art.23 -1 15% 0% 0%
Participagoes -a
Fundo
Multimercado e| ATt 25 - 15% 5% 2%
FICFIM i
Fundos Acoes | Art. 23 - |
Mercado de Ace(iso -C 15% 0% 0%
Certificados de
Operacoes Art. 23 -1l 10% 5% 0%
Estruturadas
IMOBILIARIO Art. 24 20% 5% 0%
Fundos Imobiliarios
ou FIC de Fundos | Art.24 - | 20% 5% 0%
Imobiliarios
Certificados de
Recebiveis Art. 24 - 1 20% 0% 0%
Imobiliarios
Cedullgls .de Crédito | Art.24 - 20% 0% 0%
Imobiliario "

&R SO | Art 25 15% 0% 0%

INVESTIAIOS | Art 26 10% 10% 0%
Fundo e FIC de
Renda Fixa - Divida | Art. 26 - | 10% 10% 0%
Externa
Fundos de indice do
exterior negociados | Art. 26 - Il 10% 10% 0%
na Bolsa no Brasil
Fundos constituidos
no Brasil com sufixo
“Investimento no
Exterior” com | Art. 26 -
minimo de 67% do " 10% 10% 0%
patrimonio em
fundos constituidos
no exterior
Fundos constituidos
no Brasil com sufixo | Art. 26 -
“Investimento no v 10% 10% 0%

Exterior”
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Brazilian Depositary

Receipts - BRD nivel | Art. 26 - o o o
| e Fundos “Agdes - \Y 10% 10% 0%
BDR Nivel |

Brazilian Depositary

Receipts - BRD nivel | Art. 26 - o o o
| e Fundos “Agdes - \Y 10% 10% 0%
BDR Nivel |

Os limites de alocagdo de cada plano de beneficios da DF-PREVICOM por
emissor, concentragdo por emissor, concentragao por investimento e derivativos
serdo os mesmos estabelecidos pela Resolugao 4.661/2018.

8. SELECAO E ACOMPANHAMENTO DOS PRESTADORES DE SERVICO DE
INVESTIMENTOS

Na selecdo e acompanhamento de prestadores de servigos de administragcao de
carteira e fundos de investimento, a DF-PREVICOM atuara conforme as diretrizes
estabelecidas pela Instrugdo PREVIC n° 12, de 21 de janeiro de 2019. A Entidade
elaborara e documentara os critérios de selecdo e monitoramento de forma
assegurar a impessoalidade, concorréncia e transparéncia nos procedimentos de
selegéao.

A selecéo contera critérios qualitativos que visem a verificar a qualificagéo
técnica, estrutura de governanca, a experiéncia, adesao as melhores praticas e a
reputacdo dos administradores de recursos. Adicionalmente serdo definidos os
critérios quantitativos para selecdo e avaliacdo dos administradores e dos
veiculos contratados, por meio da andlise da performance histérica tipo de veiculo
a ser selecionado, bem como os indicadores de risco do objeto da selecao.

Na selecdo dos prestadores de servico, a DF-PREVICOM devera mitigar a
existéncia de conflitos de interesse entre o administrador de carteira e membros
do processo decisério de investimentos.

9. GESTAO DE RISCOS

Na gestdo de investimentos, risco € a possibilidade de resultado negativo no
resultado dos investimentos, ndo necessariamente limitados a parédmetros
quantitativos, podendo estar associados a fatores legais ou de imagem.

Os investimentos da DF-PREVICOM estdao sujeitos aos riscos inerentes aos
mercados nos quais 0s recursos sao aplicados. Dessa forma, existe a
possibilidade de redugéo da rentabilidade ou perdas financeiras, em decorréncia
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dos seguintes riscos, que devem ser monitorados pela Diretoria de Investimentos,
adotando-se uma gestdo prudencial com vistas a sua mitigagao:

9.1 Risco de Mercado

O risco de mercado esta relacionado com a variagdo negativa dos precgos e
cotacdes de mercado dos ativos que compdem a carteira de investimentos, no
caso de ativos que possuam a classificacdo contabil “marcados a mercado”, ou
seja, aqueles que sao avaliados diariamente de acordo com os pre¢os negociados
no dia, ou pela melhor estimativa, no caso de ativos pouco liquidos. Ativos de
maior duracdo ou prazo sdo mais afetados pela marcacdo a mercado.

De forma a monitorar e mitigar tal risco, a DF-PREVICOM acompanhara os
investimentos marcados a mercado por meio da volatilidade dos ativos e/ou do
Value at Risk (VaR), que estima a perda esperada maxima com base em simulagéo
histdrica, para intervalos e niveis de confianca pré-definidos, observando-se
variagdes que indiquem eventual necessidade de realocacdo visando o
enquadramento dos riscos a patamares considerados adequados para cada
segmento de alocagéo.

9.2 Risco de Crédito

O risco de crédito pode ser entendido como o risco de a contraparte ou os
emissores dos ativos que fazem ou venham a fazer parte da carteira de
investimentos ndo cumpram suas obrigacdes de pagamento do principal e
remuneragdes dos ativos, ou seja, que ocorram inadimpléncias no seu fluxo de
pagamentos.

De forma a mitigar o risco de crédito dos investimentos da DF-PREVICOM, os
ativos da categoria crédito privado da carteira ou seus respectivos emissores
devem ser considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros
critérios, em classificagdo efetuada pelas agéncias de classificagdo de risco
Standard & Poor's, Moody's Investor Services e Fitch Rating.

No caso de titulos privados emitidos por instituicoes financeiras ou bancarias,
sera considerada a classificacdo de risco do emissor e, no caso de emissdes
corporativas, sera observada a classificacao de risco da emissdo em questao.

Para a carteira prépria e eventuais fundos exclusivos, serdao permitidas apenas
alocacdes em titulos classificados como grau de investimento, conforme tabela
abaixo. No caso de fundos nao-exclusivos, a Diretoria de Investimento devera
monitorar os papéis subjacentes a carteira, podendo propor realocagdes nos
casos em que seja identificado titulo privado com classificacdo considerada
inadequada.
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Tabela 6 - Rating minimo para classificagdo de grau de investimento:

AGENCIA LONGO CURTO PRAZO
PRAZO
Fitch Ratings BBB- (bra) F3 (bra)
Moody's Baa3.br brP-3
Standard & brBB- brA-3
Poor's

9.3  Risco de Liquidez

O risco de liquidez é traduzido pela possibilidade de nao disponibilidade de
recursos nos investimentos para o cumprimento das obrigacbes da DF-
PREVICOM no prazo legal ou no montante solicitado.

De forma a mitigar este tipo de risco, a DF-PREVICOM acompanhara
constantemente seu fluxo de caixa e padrao de dispéndios, de forma a manter o
nivel minimo aplicado em investimentos de alta liquidez e baixo risco de mercado.
Considerando-se o perfil de longo prazo do Plano DF-Previdéncia, propoe-se que
sejam mantidos um minimo de 20% dos seus recursos em ativos atrelados a CDI
e IRF-M 1, que podem sofrer desinvestimentos rapidamente, com baixo risco de
perda de valor. No caso dos recursos do PGA, conforme estabelecido na secéo
“Alocagao Estratégica”, esse tipo de investimento compora a carteira do fundo
majoritariamente.

9.4 Risco Sistémico

O risco sistémico pode ser entendido como a propagagdo de dificuldades
pontuais de uma organizacdo ou ativo para ambientes mais amplos, podendo
gerar perdas em um determinado setor econdmico ou mesmo em uma regiao
geografica. A mitigagdo desse risco devera ser feita por meio da diversificacdo da
carteira, e o monitoramento da evolucao da conjuntura econdmica e de mercado
que permitam antecipar tais contaminagdes.

9.5  Risco Operacional

O risco operacional resulta da possibilidade de perdas geradas por inadequacgdes
nos procedimentos e rotinas na execugdo das atividades da Fundacdo, que
culminam em erros, falhas e deficiéncias. O risco operacional pode ter o aspecto
humano, tecnoldgico, gerencial ou acidental.

Visando a redugéo de tal risco, a DF-PREVICOM buscard o cumprimento da
Resolugdo MPS/CGPC n° 13, de 1° de outubro de 2004, que estabelece os
principios, regras e praticas de governanga, gestao e controles internos a serem
observados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar - EFPC.
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Adotar-se-do praticas de governanga, gestdo e controles internos adequados ao
porte institucional da DF-PREVICOM, entidade em seu primeiro ano de
funcionamento, o que se traduz na busca de uma gestao de investimentos de
menor complexidade e aloca¢des em ativos de estrutura mais simples e com mais
transparéncia na formacao de precos.

9.6  Risco Legal

De forma a mitigar o risco legal, qual seja, o risco de ndo cumprimento de normas
e contratos, a DF-PREVICOM fara monitoramento permanente das regras
vigentes de investimento expedidas pelo Conselho Monetario Nacional, Comissao
de Valores Mobiliarios e o érgao fiscalizador e regulador do regime de previdéncia
complementar, buscando a avalicdo juridica propria ou das esferas cabiveis
quando for identificada duvida sobre sua interpretacao e aplicacao.

10. APRECAMENTO DOS ATIVOS

A avaliagdo e registro contabil dos ativos que compdem a carteira de
investimentos da DF-PREVICOM podem se dar por seu valor de mercado ou pela
sua curva intrinseca de vencimentos, conforme disposto na Resolugdo Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC n° 29 de 13 de abril de 2018. Os
métodos e as referéncias de precificacdo, inclusive quanto ao prazo de
repricificacdo, serdo aqueles estabelecidos pelo custodiante qualificado quando
da sua contratag@o no caso da carteira prépria, e aqueles previstos nos manuais
de precificacdo do custodiante dos fundos de investimento. Tal metodologia
utilizada pelos agentes de custddia devera estar em consonancia com as normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

11. DERIVATIVOS

Em seu primeiro ano, o uso de derivativos nas operacgdes de investimento da DF-
PREVICOM estara limitado aos fundos de investimento, observando-se as
vedagdes contidas na Resolugdo CMN ne 4.661/2018. As operacgdes deverao ter o
objetivo de protecéo as posicdes carregadas dos fundos investimentos, bem
como posicionamento, estando vedadas as operagdes a descoberto e de
alavancagem.

12. PRINCIPIOS DE RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

A observancia dos principios de responsabilidade socioambiental devera ser
objeto de andlise quando da sele¢do de prestadores de servico de gestdo de
investimentos. Para tanto, a DF-PREVICOM buscara adotar as diretrizes
constantes o Guia da EFPC Responsavel - Selegdo e Monitoramento de Gestor
Terceirizado com Critérios ASG (Ambientais, Sociais e de Governanga).
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ANEXO

Com o objetivo de verificar a estratégia de alocagao a ser adotada pela Diretora
de Investimentos para otimizacdo do portfolio, realizou-se simulagdo da carteira
usando-se como paréametro o percentual de participagdo maximo de cada
referencial de renda fixa, varidvel e exterior.

A metodologia utilizada para simular a otimizagdo de carteira foi a Fronteira
Eficiente de Markowitz, a qual possibilita perseguir os ativos com melhor risco-
retorno levando em consideragao o histérico e as expectativas de mercado.

Para 2020, com a perspectiva de a taxa de juros encerrar o ano em 4,5% a.a, 0
ddlar encerrar em torno de R$ 4, de acordo com o relatério FOCUS do Banco
Central do Brasil, com referéncia em 10/01/2020, e a renda variavel com viés
positivo, foram utilizados os critérios abaixo para realizar a simulagao da carteira
otima:

Tabela 1 do Anexo - Critérios para simulagdo da carteira 6tima

Ativos | Retorno Volatilidade Participacao Participacao
esperado (% esperada (% minima (%) maxima%)
a.a.) a.a.)
CDI 4,4 0,21 0,00 100,00
Délar -7,4 14,49 0,00 40,00
Ibovespa 20 26,53 0,00 40,00
IMA-B 15,81 6,16 0,00 100,00
IMA-B 5 13,96 2,65 0,00 100,00
IRF-M 1 12,15 0,62 0,00 100,00
IRF-M
1+ 14,38 4,26 0,00 100,00
S&P 500 11,95 19,62 0,00 10,00
Data inicial das observagoes 02/12/2019
Data final das observagdes 15/01/2019

Apds simular com os parametros acima, chegou-se a seguinte participagéo
abaixo de cada indicador para a carteira 6tima:

Grafico 1 do Anexo - Fronteira eficiente
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Frontsira Eficients

25,00 %

20,00 %
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10,00 %
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Retorno esperado (a.a.)

-5,00 %

-10,00 %
2,50% 7,50% 12,50 % 17,50 % 22,50%

Volatilidade esperada (a.a.)

M Fronteira Eficiente B Portfélio étimo M cor Délar

Ibovespa B 1ma-B IMA-B 5 IRF-M 1

IRF-M 1+ S&P 500
Ativos Participacdo (%) Ret Esperado (% a.a.) Volatilidade (%a.a.)
CD1I 0,00 4,40 0,21
Délar 0,00 -7.40 14,49
Ibovespa 4,97 20,00 26,53
IMA-B 0,00 15,81 6,16
IMA-B 5 91,14 12,36 2,65
IRF-M 1 3,84 12,15 0.62
IRF-M 1+ 0,00 14,38 4,26
S&P 500 0,04 11,95 19,62

Pode-se observar que o direcionamento é que o Plano de Beneficio tenha
exposicdo a renda variavel, renda fixa e investimento no exterior para o ano de
2020, condicionada a obtengao de patriménio liquido no nivel adequado para
aplicacdo de investimentos deste porte, levando em consideragéo os custos, uma
vez que muitos segmentos requerem gestao mais ativa.

A simulagao permite concluir que a diversificagdo nas carteiras de investimentos
da Fundacdo deve acontecer para atingir maiores retornos, conforme haja a
evolugdo no patriménio total, embora a predominancia ainda seja no segmento
de renda fixa, especialmente atrelado aos indices de inflagao.
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