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1. INTRODUCAO

A Fundagio de Previdéncia Complementar dos Servidores do Distrito Federal — DF-PREVICOM ¢é
a entidade fechada de previdéncia complementar criada com a missdo de administrar os planos
de previdéncia complementar dos servidores do Distrito Federal.

A Lei Complementar n? 932, de 3 de outubro de 2017, instituiu o regime de previdéncia
complementar para os servidores do Governo do Distrito Federal - GDF titulares de cargos
efetivos da administracdo direta, autdrquica e fundacional, que entrarem em exercicio no
servico publico a partir da data de aprovagdo, pelo 6rgdo federal fiscalizador do regime de
previdéncia complementar fechado, a Superintendéncia de Previdéncia Complementar —
PREV|C, dos instrumentos juridicos necessarios ao funcionamento dos respectivos planos de
beneficios.

A efetiva implementacdo do regime de previdéncia complementar, entretanto, ocorreu com a
aprovacdo do Regulamento do plano de beneficios DF-PREVIDENCIA por meio da Portaria
PREVIC n2 173, de 27 de fevereiro de 2019, publicada e com validade a partir de 12 de margo de
2019. A partir desta data, a DF-PREVICOM esta apta a acolher e administrar as contribuicSes
previdenciarias e administrativas de seus participantes e patrocinadores, representados pelo
Poder Executivo, Cimara Legislativa, Tribunal de Contas e Defensoria Publica do Distrito Federal.

O objetivo desta Politica de Investimentos é orientar a aplicagdo dos recursos administrados, de
forma a garantir a seguranga, transparéncia e rentabilizacdo das reservas, estabelecendo os
limites e diretrizes nos investimentos realizados pela DF-PREVICOM com vistas as melhores
praticas no exercicio de seu dever fiduciario.

2. GOVERNANGCA DE INVESTIMENTOS E ALCADAS DECISORIAS

O Conselho Deliberativo é o 6rgdo maximo da estrutura organizacional da DF-PREVICOM,
responsavel pela definicdo da sua politica geral de administracdo. No tocante aos investimentos,
cabe ao Conselho Deliberativo aprovar a politica e a forma de gestdo dos investimentos de cada
plano e acompanhar sua execugdo. Cabe ainda ao Conselho Deliberativo, nos termos da Lei
Complementar n2 108/2001 e da Lei Complementar n2 932/2017, autorizar investimentos e
desinvestimentos que envolvam valores iguais ou superiores a cinco por cento dos recursos
garantidores administrados pela Fundagao.

Cumpre a Diretoria Executiva da DF-PREVICOM encaminhar ao Conselho Deliberativo a Politica
de Investimentos, aprovar os normativos regulamentando o processo de investimentos, tais
como regras de sele¢do de prestadores de servigo.

A Diretoria de Investimentos cabe a execugdo e operacionalizagdo da Politica de Investimentos,
bem como a gestdo de riscos dos investimentos.

J4 ao Conselho Fiscal cabe a avaliagdo sobre a adequagdo da gestdo de investimentos as normas
em vigor e a Politica de Investimentos, por meio de relatérios semestrais.
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O Estatuto da DF-PREVICOM prevé, ainda, a criagdo de Comité de Investimento por
determinagdo do Conselho Deliberativo, o qual serd responsdvel pelo assessoramento na

alocagdo dos recursos nos diferentes segmentos de aplicagdo.

A gestdo das aplicacdes dos recursos da DF-PREVICOM podera ser realizada por meio de gestdo
propria, gestdo administrada por entidade autorizada e credenciada, ou mista. Tendo em vista
o estagio institucional por que passa a Fundagdo, com corpo funcional reduzido e em processo
de aquisicio de suporte tecnolégico e de sistemas voltados a gestdao de investimentos, as
aplicacBes no momento de elaboracio dessa Politica de Investimentos sdo feitas por meio de
fundos de investimento que estejam autorizados a funcionar pela Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM, visto que estes ja contam com estruturas de negociagdo, liquidagdo e
controles préprios.

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado — AETQ, responsdvel pela gestdo,
alocacgdo, supervisdo e acompanhamento dos recursos garantidores de seus planos, bem como
pela prestacio de informagdes relativas a aplicagdo desses recursos, nos termos do Art. 82 da
Resoluc3o 4.661/2018 é a Diretora de Investimentos Regina Célia Dias, habilitada para tal por
meio da Portaria PREVIC n2 01, de 2 de janeiro de 2019.

3. ESTRUTURA DO PASSIVO: PLANOS ADMINISTRADOS

A DF-PREVICOM administra de forma segregada os recursos administrativos, alocados no Plano
de Gestdo Administrativa, e os recursos garantidores dos beneficios previdencidrios, alocados
no Plano de Beneficios do Servidor Publico do Distrito Federal — Plano DF-Previdéncia.

Cada plano apresenta estruturas de passivo e obrigagdes proprias e, portanto, estratégias de
alocagdo e politicas de investimento igualmente distintas. A seguir, as caracteristicas e natureza
do passivo dos Planos administrados:

a. Plano DF-Previdéncia

O Plano DF-Previdéncia caracteriza-se por ser plano de contribui¢do definida puro, ou seja, o
valor dos beneficios dos segurados estd limitado ao saldo de reserva do participante no
momento da sua concessao.

A Lei Complementar n2 932/2017, em seu Art. 14, § 22, veda qualquer tipo de custeio solidario
entre participantes, ndo havendo, portanto, um fundo mutuo para custear as aposentadorias
especiais ou beneficios de risco. A Lei Complementar e o Regulamento preveem, entretanto, a
contratagio de companhia seguradora para assegurar cobertura de risco adicional.

Considerando-se que o Plano ainda n3o conta com participantes, para a avaliagdo da provavel
estrutura temporal do passivo previdenciario, utilizaram-se os dados obtidos na Avaliagcdo
Atuarial do Governo do Distrito Federal de 20182, elaborada pelo Regime Préprio de Previdéncia

1 http://www.iprev.df.gov.br/avaliacao-atuarial-2/
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Social, o Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — Iprev/DF, que contém
dados estatisticos sobre o perfil da populagdo de servidores distritais.

Segundo o documento, atualmente a idade média consolidada de admissao do servidor no
servico publico do Distrito Federal é de 29 anos, sendo que a idade média de aposentadoria
projetada do servidor é de 59 anos. Preservando-se a mesma tendéncia para as admissdes
futuras, envolvendo os servidores abrangidos pelo regime de previdéncia complementar e,
portanto, inscritos no Plano DF-Previdéncia, tem-se que o prazo entre o ingresso e a
aposentadoria do servidor é, em média, de 30 anos. Tal prazo tende a ser ainda mais extenso, a
depender do resultado da tramitagdo do Projeto de Emenda Constitucional que trata das
altera¢des no regime previdenciario no pais.

Tal projecdo indica um plano de beneficios com perfil pouco maduro e longo prazo de
maturacdo, com um periodo de tempo bastante longo em que o ingresso de recursos €
significativamente maior que sua saida.

Ao mesmo tempo, a ndo existéncia de fundo mutuo de cobertura de beneficios de risco diminui
a necessidade de constituicdo de reserva de alta liquidez para fazer face a desembolsos nao
programados.

Planos com esse tipo de perfil temporal de passivo de modo geral admitem a aquisi¢do de ativos
de maior prazo e risco de mercado, que tipicamente contam com maior prémio em horizontes
mais longos em comparag¢do com investimentos mais conservadores, com menor volatilidade e,
ao mesmo tempo, menor rentabilidade.

b. Plano de Gestdo Administrativa — PGA

O Plano de Gest3o Administrativa — PGA administrado pela DF-PREVICOM acolhe os recursos
destinados ao custeio administrativo, ou seja, as despesas ou gastos da Entidade na
administra¢do do seu plano de beneficios.

As principais fontes de recursos do PGA s3o o aporte por antecipagdo de contribuicbes
do patrocinador previsto no Art. 40 da Lei Complementar n2 932, de 3 de outubro de
2017, bem como aqueles oriundos da taxa de carregamento, assim como a rentabilidade
dos investimentos desses recursos.

Considerando-se o estagio atual da DF-PREVICOM, ainda em fase de implementacao,
com grande volume de desembolsos para fazer face a constituicao de sua estrutura
administrativa, e considerando-se ainda o baixo volume arrecadado a titulo de
contribuicdo administrativa dada a baixa quantidade de segurados nesse primeiro
momento, ndo ha expectativa de acumulagdo de recursos do PGA nos primeiros anos.

4. CENARIO MACROECONOMICO
4.1 Cenario Externo
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A retomada do crescimento econdmico global iniciada em 2016 da sinais de ter atingido o seu
apice em 2018, esperando-se a perda de tragdo, ainda que moderada, a partir de 2019. Segundo
o Fundo Monetario Internacional?, o crescimento global esperado para o biénio 2019/2020 é de
3,7%, sendo que este crescimento deve ocorrer de forma menos disseminada e mais assimétrica
quando se compara os paises emergentes e as economias avangadas.

Destaca-se, entre os fatores que contribuem para essa perda de dinamismo global, a evolugdo
da politica monetdaria das economias avangadas, que apés um longo periodo acomodaticio
iniciado com a crise financeira de 2008, voltam a normalidade, registrando-se o avango dos juros
nesse grupo de paises. O movimento tende a provocar a reorientagdo do fluxo de investimentos,
com destina¢do de uma maior parcela de recursos, antes alocada em paises emergentes, para
as maiores economias. As tensdes comerciais recentes entre os Estados Unidos e o restante do
mundo, por sua vez, podem gerar incertezas econdmicas e impactos inflacionarios que forcem
uma aceleragdo na alta dos juros nos EUA, com consequente fortalecimento do ddlar e em
detrimento das moedas emergentes. ’

Para a Europa, espera-se a desaceleragdo moderada, com sinalizagdo, pelo Banco Central
Europeu, de aumento de taxas de juros de maneira bastante gradual, a partir da metade de
2019. Ha pouca margem para maiores estimulos no continente, havendo riscos de uma
desaceleracdo advinda de turbuléncias geopoliticas em paises especificos, saida desordenada
do Reino Unido da Unido Europeia (Brexit) ou exacerbagdo de protecionismo por parte dos EUA
que venha a atingir o mercado comum europeu.

Para a China, espera-se uma redugdo leve no ritmo de crescimento, mas nada que leve a uma
reduc3o abrupta na atividade do pais e, consequentemente, perda de dinamismo nos paises
exportadores para o mercado chinés. As tensdes com os EUA permanecem como maior fator de
risco para o pais.

Em geral, a economia global deve apresentar um ritmo menos vigoroso do que em 2018, com
maior vulnerabilidade dos paises emergentes, sem, entretanto, que isso se traduza em
tendéncia recessiva. Do ponto de vista da politica monetéria mundial, prevé-se que o risco de
politicas contracionistas que gerem redirecionamento significativo do fluxo de capitais dos
paises emergentes para os paises centrais esta presente, mas ndo faz parte do cenario mais
provavel.

4.2 Cenéario Doméstico

O cendrio econdmico no Brasil em 2019 e nos anos seguintes continua atrelado ao tratamento
que venha a ser dado ao quadro fiscal. A meta de déficit para 2019 de 1,8% do PIB,
representando um déficit de RS 132 bilhdes, exigira rigor no controle dos gastos por parte do
governo, sem, entretanto, ameagar o cumprimento do teto de gastos (Emenda Constitucional
n? 95/2016), que limita as despesas governamentais aquelas do exercicio anterior, corrigidas
pela inflagdo do periodo questao.

2 Global Economic Outlook, FMI, outubro de 2018
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O quadro, entretanto, ja se torna pouco sustentavel a partir de 2020, dada a trajetéria das

despesas obrigatdrias, o que exigira a implementagdo de reformas que revertam o quadro
deficitario e gerem superdvits primarios em niveis suficientes para estabilizar a divida publica.

Dessa forma, a estabilidade econdmica, e consequentemente, o valor dos pregos dos ativos
domésticos (titulos publicos, a¢cdes, moeda) esta atrelado a implementagdo do programa
reformista proposto pela nova administracdo federal, especialmente no tocante a reforma da
previdéncia. Em cendrio de aprovacdo de uma reforma previdencidria robusta, espera-se
valoriza¢do dos ativos de maior risco de mercado, tais como titulos de longo prazo e renda
variavel, bem como reduc¢io da volatilidade no periodo seguinte a essa reprecificagdo.

Do ponto de vista do crescimento da economia, os indicadores de confianga do fim de 2018
mostram sinais de recuperac¢do, embora a expectativa ainda seja de uma retomada modesta,
ainda mais quando se considera a lenta rea¢do do mercado de trabalho e a pouca geragdo de
empregos formais nos ultimos meses. Estima-se uma taxa de crescimento de 2,5% em 2019,
entretanto, condicionada a aprovagdo das reformas econdmicas.

Espera-se a manutengdo de um cendrio inflaciondrio benigno nos préoximos anos, com o indice
de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA ligeiramente abaixo da meta de inflagdo de 4,5%
estabelecida pelo Conselho Monetédrio Nacional — CMN para 2019. A manutengdo dessa
tendéncia no comportamento dos precos, entretanto, requer vigilancia da autoridade
monetaria em relagdo a trajetdria dos juros das economias centrais e das tensGes comerciais, e
ao cenario doméstico, no tocante a evolugdo das reformas e a pressdo sobre o cdmbio que um
cendrio adverso pode provocar.

5 iNDICES DE REFERENCIA

A DF-PREVICOM buscard metas de rentabilidade diferenciadas para os dois planos
administrados, dada a diferenga da natureza de seus passivos, que contam com estruturas
temporais e limites de exposigdo a risco especificos.

5.1 Plano DF-Previdéncia

Para o horizonte temporal desta Politica de Investimentos, o Plano DF-Previdéncia buscara a
rentabilidade de 4% acima do IPCA.

Na definicdo do referencial, foram observadas as taxas médias de juros praticadas no mercado
secundario de titulos publicos brasileiros no ano de 2018, mais especificamente do titulo publico
indexado ao IPCA, as Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B com duragdo de 10 anos, a
NTN-B 20353, dada a estrutura do passivo do Plano DF-Previdéncia. Conforme detalhado na
Se¢do 3 “Estrutura do Passivo — Planos Administrados”, o plano de beneficios apresenta

3 Embora nio seja diretamente aplicavel ao Plano DF-Previdéncia, que se caracteriza pela contribuigao
definida, em analogia em parte a metodologia da Resolugdo CNPC ne 15, de 19/11/2014, o referencial
foi tracado no intervalo inferior de 70% e superior de 0,4% incremental sobre a taxa média do titulo em

2018. %
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horizonte temporal de longo prazo, com baixa expectativa de acesso aos recursos no curto e
médio prazo nos proximos anos.

As NTN-B’s s30 ativos que compSem a maior parte das carteiras de investimento da industria de
previdéncia no pais, uma vez que, por serem de emissdo do Tesouro Nacional apresentam a
menor classificagdo de risco de crédito, e por serem indexadas a inflagdo, garantem a paridade
do poder de compra dos beneficiarios no longo prazo, com acréscimo dos juros reais acima da
correcdo inflaciondria. Além disso, por serem os ativos indexados ao IPCA com maior nivel de
liquidez, possuem boa transparéncia na formagdo de pregos. Desta forma, espera-se uma alta
correlacio entre a carteira total de investimentos do Plano DF-Previdéncia e a remuneragdo
desse tipo de titulo.

5.2 Plano de Gestdo Administrativa — PGA

O Plano de Gestdo Administrativa buscara em suas aplicacdes o referencial de 3% a.a. acrescido
da variagdo do IPCA.

Dada a caracteristica de suas obrigacdes, conforme detalhado na Segdo 3 “Estrutura do Passivo
— Planos Administrados”, o PGA sera objeto de resgates frequentes, sem expectativa de
acumulag3o de recursos no curto e médio prazo. Desta forma seus investimentos deverdo ter
perfil mais conservador do que o plano previdencidrio e atrelado aos referenciais de
rentabilidade de curto prazo, de modo que a volatilidade tipica de investimentos mais longos
n3o ocasione retornos negativos ao seu patriménio, o que poderia comprometer a capacidade
da Entidade de honrar seus compromissos trabalhistas e contratuais.

Dessa forma, a taxa de 3% estd aderente a taxa de juros real projetada pelo mercado para o
préximo ano, com base no Relatério Focus do Banco Central do Brasil, que agrega as projegdes
dos agentes do mercado financeiro®.

6 ESTRATEGIA DE ALOCACAO DOS RECURSOS
6.1 Plano DF-Previdéncia

A estratégia de alocagdo, ou seja, a escolha dos ativos para a carteira do Plano conforme o
segmento, prazo e nivel de risco, é produto de multiplos fatores. Entre eles, a avaliacdo do
cenario econdmico, e como esse cendrio pode afetar as oportunidades de aquisicdo e
perspectiva de valorizagdo de diferentes categorias de ativos ao longo do tempo. De central
importancia, também, ¢é a analise dos fluxos de ativos e passivos, ou seja, da relagdo entre os
ingressos de recursos e suas retiradas, e consequentemente, da necessidade de liquidez. Este
fator delineia a tolerancia do plano a riscos de mercado, que é o risco de variagdo negativa de
valor dos ativos que gerem desvios em relagdo ao referencial de rentabilidade do plano no curto
prazo.

Para o plano DF-Previdéncia, a estratégia de alocag3o privilegiard a aplicagdo em ativos de renda
fixa com baixo risco de crédito, representados em sua maior parte por titulos publicos federais,

4 Relatério de Mercado — Focus — Banco Central do Brasil, de 18 de janeiro de 2019: Projec¢bes para
2019: SELIC 7% a.a., IPCA 4,01% ano, resultando em taxa real de 3% a.a.
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ou fundos de investimento compostos majoritariamente por esse tipo de ativo, dado seu baixo

risco de inadimplemento, e, portanto, de perdas financeiras decorrentes do ndo pagamento da
remunerag¢do pactuada por parte do emissor.

Quanto aos tipos de indexador desses ativos, as aplicagdes buscardo em sua maior parte a
aderéncia aos titulos publicos atrelados ao indice de inflagdo IPCA, compativel com o indice de
referéncia do plano de IPCA + 4% a.a., e permite garantir a paridade do poder de compra dos
beneficios previdenciarios no longo prazo. Tais ativos sdo representados pelas NTN-B’s ou
fundos de investimento ou de indice ligados a indice de referéncia que acompanham a variagdo
de seus pregos, qual seja, o Indice de Mercado Anbima B — IMA-B e seus subindices.

Em relagdo ao prazo, a maior parte da carteira devera estar atrelada aos titulos dessa categoria
com vencimentos em até 5 anos e uma maior parte em aplicagdes mais longas e, portanto, mais
vulneraveis a flutuagdes de pregos no curto prazo.

Tal objetivo sera complementado por alocagdes em ativos que propiciem a obtencdo de prémios
de rentabilidade, importantes para otimizar a acumulagdo de recursos nas reservas dos
participantes. Também relevante é a busca pela diversificagdo das aplicagdes, evitando-se a
concentracdo em um Unico tipo de estratégia, como forma de mitigar o risco geral da carteira
de investimentos no caso de movimentos adversos de determinadas categorias de ativos.

Desta forma, parte das alocacdes deverd ser direcionada a ativos que acompanham a
rentabilidade dos titulos publicos com taxas prefixadas. Como estratégia complementar de
diminuicdo da volatilidade da carteira de investimentos, as alocagdes também deverdo conter
parcela de titulos publicos pds-fixados ou vinculados a taxas de juros de curto prazo, os quais
apresentam menor impacto nos pre¢os em momentos adversos de mercado.

Adicionalmente, e em menor parte, a carteira podera conter aplicagdes em titulos de divida
privada emitidos por instituicdes bancarias ou corporativas, observando-se exigéncias do
Conselho Monetario Nacional e a avaliagdo técnica quanto a qualidade do crédito do emissor.

A politica admitira a alocagdo também em ativos de renda variavel, os quais, apesar de
apresentar maior volatilidade no curto prazo, tendem a obter maiores prémios no longo prazo,
considerando-se as perspectivas de crescimento, mantidas as premissas de estabilidade
econdmica nos préximos anos, conforme apontado na se¢do Cenario Econoémico.

Considerando-se o estagio institucional da DF-PREVICOM, em seu primeiro ano de
funcionamento, n3o deverdo ser realizados investimentos em fundos estruturados, tais como
Fundos de Participagdo e Fundos Imobilidrios, uma vez que a carteira desse tipo de fundo
envolve ativos sem liquidez e de complexo aprecamento, sendo necessaria a existéncia de
equipe especializada na prépria Entidade, de modo a assegurar a aquisi¢do dos ativos pelo prego
justo.

Os limites e os indices de referéncia de rentabilidade para cada segmento de aplicagdo sao

detalhados na tabela abaixo:
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Renda Fixa IPCA + 4% a.a.
Renda Variavel 0% 20% IBrx-100
Estruturados 0% 0% N3o se aplica
Imobiliario 0% 0% N3o se aplica
Exterior 0% 10% S&P 500
Operacgdes 15% 0% 0% 0% Ndo se aplica
Participante

6.2 Plano de Gestdao Administrativa - PGA

O Plano de Gest3o Administrativa, conforme descrito em se¢do especifica, apresenta obrigagdes
de curto prazo e seu fluxo de desembolsos ocorrera de maneira frequente, e sem a possibilidade
de definic3o de datas precisas para algumas das despesas. Dessa forma, o PGA concentrara seus
investimentos no segmento de renda fixa, especialmente em ativos lastreados em titulos
publicos federais pds-fixados ou indexados a taxas de curto prazo, sendo admitidas também
titulos privados com esse tipo de indexadores.

Estas aplicagBes terdo majoritariamente como referéncias a taxa de juros de 1 dia, representada
pela taxa SELIC ou Certificado de Depésito Interbancario — CDI, bem como titulos publicos
prefixados de até 1 ano de prazo ou ativos indexados ao IRF-M 1.

Com isso, busca-se garantir a preservagdo do valor dos ativos no curto prazo,
independentemente da evolugdo do cendrio econdmico e de mercado, mais sujeito a momentos
de volatilidade.

Os limites e os indices de referéncia de rentabilidade para cada segmento de aplicagdo sdo
detalhados na tabela abaixo:

T S
L

i __ Re

; . . 4 . : .
Renda Fixa SELIC
Renda Variavel IBrX-100
Estruturados Ndo se aplica
Imobilidrio N3o se aplica
Exterior N3o se aplica
Operagoes 15% 0% 0% 0% N3o se aplica
Participante

7. LIMITES LEGAIS

Os investimentos do Plano DF-Previdéncia e do PGA devem estar enquadrados nos limites
determinados no quadro abaixo:




Titulos da Divida

.21-1-2a

Art 100%
Publica Federal - TPF
Cotas de Fundo de | Art.21-1-b 100% 100% 100%
indice RF- exclusivo
TPF
Ativos financeiros de | Art. 21—1l-a 80% 20% 10%
RF de emissao ou
coobrigagdo IF
bancarias
Debéntures Art.21-1l-b 80% 10% 5%
Cotas sénior de FIDC | Art.21—1l-c 80% 5% 0%
Titulos dividas | Art. 21—l -a 20% 0% 0%
estaduais anteriores
LC n2 148/2014
Obrigacdes de | Art.21-1ll-b 20% 0% 0%
Organismos
Multilaterais
Ativos financeiros de | Art. 21-1ll-¢ 20% 5% 0%
RF de emissdao ou
coobrigagdo IF ndo
bancarias e
cooperativas
bancarias/nao
bancarias
Debéntures capital | Art. 21-1I-d 20% 5% 0%
fechado - Lei n?
12.431/2011
Cotas FIDC, Cotas | Art.21-1Il-e 20% 5% 5%
FICFIDC, CCB e CCCB
CPR, CDCA, CRA e | Art.21-1I-f 20% 5% 5%

Warrant
Agropecuario

recibos de
subscrigao,
certificados de

depdsito, cotas de
ETF de capital aberto
em segmento
especial da Bolsa

Acdes, boOnus e
recibos de
subscrigado,

certificados de

depdsito, cotas de
ETF de capital aberto
gue nao estejam no

Art

.22-11

50%

10%

10%
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segmento  especial
da Bolsa

BDR nivel ll e lll

Art. 22 -1l

10%

5%

5%

Certificado de ouro
fisico

Art. 21 -1V

3%

0%

0%

Estruturadas

Fundo de | Art.23-1-a 15% 0% 0%
Participagoes

Fundo Multimercado | Art. 23-1-b 15% 10% 0%
e FICFIM

Fundos AcOes | Art.23-1-¢ 15% 0% 0%
Mercado de Acesso

Certificados de | Art.23-1i 10% 5% 0%
Operagoes

Imobiliario

Fndo e FIC de
Renda Fixa — Divida
Externa

CArt. 26 —

1 3%

Fundos Imobiliarios | Art. 24 — 0%
ou FIC de Fundos

Imobilidrios

Certificados de | Art. 2411 20% 0% 0%
Recebiveis

Imobilidrios

Cédulas de Crédito | Art. 24 —1lI 20% 0% 0%

Fundos de indice do
exterior negociados
na Bolsa no Brasil

Art. 26— I

10%

3%

0%

Fundos constituidos
no Brasil com sufixo
“Investimento no
Exterior” com
minimo de 67% do
patriménio em
fundos constituidos
no exterior

Art. 26 -1l

10%

3%

0%

Fundos constituidos
no Brasil com sufixo
“Investimento no
Exterior”

Art. 26 - IV

10%

3%

0%

Brazilian Depositary
Receipts —BRD nivel |
e Fundos “Ag¢des —
BDR Nivel |

Art. 26 -V

10%

3%

0%

Brazilian Depositary
Receipts —BRD nivel |
e Fundos “Agdes -
BDR Nivel |

Art. 26 -V

10%

3%

0%
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Os limites de alocagdo de cada plano de beneficios da DF-PREVICOM por emissor, concentra¢do
por emissor, concentragdo por investimento e derivativos serdo os mesmos estabelecidos pela
Resolugdo 4.661/2018

8. SELECAO E ACOMPANHAMENTO DOS PRESTADORES DE SERVICO DE INVESTIMENTOS

Na sele¢do e acompanhamento de prestadores de servicos de administragdo de carteira e
fundos de investimento, a DF-PREVICOM pautar-se-a pelas diretrizes estabelecidas pela
Instrugdo PREVIC n2 1, de 21 de janeiro de 2019. A Entidade elaborara e documentara, ao longo
de 2019, os critérios de selecio e monitoramento de forma assegurar a impessoalidade,
concorréncia, transparéncia nos procedimentos de selec¢éo.

A selegdo contera critérios qualitativos que visem a verificar a qualificagdo técnica, estrutura de
governanga, a experiéncia, adesao as melhores praticas e a reputacdo dos administradores de
recursos. Adicionalmente serdo definidos os critérios quantitativos para sele¢do e avaliagdo dos
administradores e dos veiculos contratados, por meio da analise da performance historica do
gestor e do fundo a ser selecionado, bem como os indicadores de risco do objeto da selegdo.

Na selecdo dos prestadores de servigo, a DF-PREVICOM devera mitigar a existéncia de conflitos
de interesse entre o administrador de carteira e membros do processo decisério de
investimentos.

9. GESTAO DE RISCOS

Na gestdo de investimentos, risco é a possibilidade de resultado negativo no resultado dos
investimentos, nao necessariamente limitados a parametros quantitativos, podendo estar
associados a fatores legais ou de imagem.

Os investimentos da DF-PREVICOM estdo sujeitos aos riscos inerentes aos mercados nos quais
os recursos s3o aplicados. Dessa forma, existe a possibilidade de reducdo da rentabilidade ou
perdas financeiras, em decorréncia dos seguintes riscos, que devem ser monitorados pela
Diretoria de Investimentos, adotando-se uma gestdo prudencial com vistas a sua mitigacao:

9.1 Risco de Mercado

O risco de mercado esta relacionado com a variagao negativa dos pregos e cotagdes de mercado
dos ativos que compdem a carteira de investimentos, no caso de ativos que possuam a
classificagdo contabil “marcados a mercado”, ou seja, aqueles que sdo avaliados diariamente de
acordo com os precos negociados no dia, ou pela melhor estimativa, no caso de ativos pouco

liquidos. Ativos de maior duragdo ou prazo sdo mais afetados pela marcacao a mercado.

De forma a monitorar e mitigar tal risco, a DF-PREVICOM acompanhara os investimentos
marcados a mercado por meio da medida de risco mais usual, qual seja, o Value at Risk (VaR),
que estima a perda esperada maxima com base em simulag&o histérica, para intervalos e niveis
de confianga pré-definidos, observando-se variagées que indiquem eventual necessidade de
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realocagdo visando o enquadramento dos riscos a patamares considerados adequados para
cada segmento de alocagdo.

9.2 Risbo de Crédito

O risco de crédito pode ser entendido como o risco de a contraparte ou os emissores dos ativos
que fazem ou venham a fazer parte da carteira de investimentos ndo cumpram suas obriga¢des
de pagamento do principal e remunerag¢des dos ativos, ou seja, que ocorram inadimpléncias no
seu fluxo de pagamentos.

De forma a mitigar o risco de crédito dos investimentos da DF-PREVICOM, os ativos da categoria
crédito privado da carteira ou seus respectivos emissores devem ser considerados de baixo risco
de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada pelas agéncias de
classificacdo de risco Standard & Poor’s, Moody’s Investor Services e Fitch Rating.

No caso de titulos privados emitidos por instituicdes financeiras ou bancarias, sera considerada
a classificagdo de risco do emissor e, no caso de emissBes corporativas, sera observada a
classificagdo de risco da emissdo em questao.

Para a carteira propria e eventuais fundos exclusivos, serdo permitidas apenas aloca¢bes em
titulos classificados como grau de investimento, conforme tabela abaixo. No caso de fundos nao-
exclusivos, a Diretoria de Investimento deverda monitorar os papéis subjacentes a carteira,
podendo propor realocagdes nos casos em que seja identificado titulo privado com classificagdo
considerada inadequada.

Rating minimo para classificacdo de grau de investimento:

AGENCIA LONGO PRAZO 'CURTO PRAZO
Fitch Ratings BBB- (bra) F3 (bra)
Moody’s Baa3.br brP-3
Standard & Poor’s brBB- brA-3

9.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez é traduzido pela possibilidade de ndo disponibilidade de recursos nos
investimentos para o cumprimento das obrigagdes da DF-PREVICOM no prazo legal ou no
montante solicitado.

De forma a mitigar este tipo de risco, a DF-PREVICOM acompanhara constantemente seu fluxo
de caixa e padrdo de dispéndios, de forma a manter o nivel minimo aplicado em investimentos
de alta liquidez e baixo risco de mercado. Considerando-se o perfil de longo prazo do Plano DF-
Previdéncia, propde-se que sejam mantidos um minimo de 20% dos seus recursos em ativos
atrelados a CDI e IRF-M 1, que podem sofrer desinvestimentos rapidamente, com baixo risco de
perda de valor. No caso dos recursos do PGA, conforme estabelecido na secdo “Alocagdo |
Estratégica”, esse tipo de investimento compora a carteira do fundo majoritariamente.

9.4 Risco Sistémico
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O risco sistémico pode ser entendido como a propagagdo de dificuldades pontuais de uma
organizagdo ou ativo para ambientes mais amplos, podendo gerar perdas em um determinado
setor econdmico ou mesmo em uma regido geografica. A mitigacdo desse risco devera ser feita
por meio da diversificagdo da carteira, e o monitoramento da evolugdo da conjuntura econémica
e de mercado que permitam antecipar tais contaminagdes.

9.5 Risco Operacional

O risco operacional resulta da possibilidade de perdés geradas por inadequagbes nos
procedimentos e rotinas na execu¢do das atividades da Fundagdo, que culminam em erros,
falhas e deficiéncias. O risco operacional pode ter o aspecto humano, tecnoldgico, gerencial ou
acidental.

Visando a redugdo de tal risco, a DF-PREVICOM buscara o cumprimento da Resolugdo MPS/CGPC
n2 13, de 12 de outubro de 2004, que estabelece os principios, regras e praticas de governanca,
gestdo e controles internos a serem observados pelas entidades fechadas de previdéncia
complementar - EFPC. Adotar-se-d0 praticas de governanga, gestdo e controles internos
adequados ao porte institucional da DF-PREVICOM, entidade em seu primeiro ano de
funcionamento, o que se traduz na busca de uma gestdo de investimentos de menor
complexidade e alocacdes em ativos de estrutura mais simples e com mais transparéncia na
formagdo de precos.

9.6 Risco Legal

De forma a mitigar o risco legal, qual seja, o risco de ndo cumprimento de normas e contratos,
a DF-PREVICOM fard monitoramento permanente das regras vigentes de investimento
expedidas pelo Conselho Monetario Nacional, Comissdo de Valores Mobilidrios e o dérgdo
fiscalizador e regulador do regime de previdéncia complementar, buscando a avaligdo juridica
propria ou das esferas cabiveis quando for identificada ddvida sobre sua interpretacdo e
aplicagao.

10. APRECAMENTO DOS ATIVOS

A avaliacdo e registro contabil dos ativos que compdem a carteira de investimentos da DF-
PREVICOM podem se dar por seu valor de mercado ou pela sua curva intrinseca de vencimentos,
conforme disposto na Resolucdo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC n? 29
de 13 de abril de 2018. Os métodos e as referéncias de precificagdo serdo aqueles estabelecidos
pelo. custodiante qualificado quando da sua contratagdo no caso da carteira prépria, e aqueles
previstos nos manuais de precificagio do custodiante dos fundos de investimento. Tal

metodologia utilizada pelos agentes de custddia deverd estar em consonéncia com as normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

11. DERIVATIVOS

Em seu primeiro ano, o uso de derivativos nas operagSes de investimento da DF-PREVICOM
estara limitado aos fundos de investimento, observando-se as vedagbes contidas na Resolucdo
CMN n2 4.661/2018. As operacdes deverio ter o objetivo de protegdo as posicdes carregadas




dos fundos investimentos, bem como posicionamento, estando vedadas as operagdes a
descoberto e de alavancagem.

12. PRINCIPIOS DE RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

A observancia dos principios de responsabilidade socioambiental devera ser objeto de analise
quando da selecdo de prestadores de servigo de gestdo de investimentos. Para tanto, a DF-
PREVICOM buscard adotar as diretrizes constantes o Guia da EFPC Responsavel — Selegdo e
Monitoramento de Gestor Terceirizado com Critérios ASG (Ambientais, Sociais e de

Governanga).
REGIMA CE IA

de Investimentos

Présidente do Conselld Deliberativo



