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Introdu 0;5 (0 & DFPREVICOM

A Fundacdo de Previdéncia Complementar dos Servidores do Distrito Federal — DF- PREVICOM é responsavel pela administracdo do plano de
beneficios dos servidores do Distrito Federal desde 2019. A cada ano, a Fundacao apresenta a Politica de Investimentos em que define e comunica aos
seus participantes a estratégia de alocacao das suas contribuicdes e dos seus recursos administrativos para os proximos 5 anos.

O Plano DF-Previdéncia vem crescendo aceleradamente, com seu patrimonio mais do que dobrando a cada ano. Com o crescimento dos recursos sob
gestdao em um plano capitalizado, cresce a importancia da estratégia de investimentos, pois € por meio da aplicacdo dos recursos que se buscara
otimizar o saldo do participante. A Politica de Investimentos € o instrumento principal pelo qual a Fundacao indica de que maneira atingira o seu
objetivo de rentabilizacdo dos recursos administrados, de forma a cumprir sua missao de garantir um futuro com seguranca previdenciaria e
prosperidade ao servidor publico do Distrito Federal e sua familia.

Para tanto, esta Politica dispora sobre as caracteristicas de cada plano, de modo a definir seu horizonte temporal e de risco, o cendrio econémico e de
mercado, as perspectivas para cada segmento de aplicacao, a governanca de investimentos, bem como os limites de risco e de alocagdo de acordo
com a norma do Conselho Monetério Nacional que regula os investimentos de Entidades Fechadas, a Resolucdo n2 4.994/2022.

Com este documento, a Fundacdo procura atingir a transparéncia sobre a maneira como faz a gestdao dos investimentos e compartilhar com seus
participantes a fundamentacao técnica e o rigor analitico que embasam sua atuacdo no mercado financeiro.
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Glossario &DFPRMCOM

AETQ: Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado. Principal responsavel pela gestdo, alocagdo, supervisao dos recursos garantidores dos fundos de pensao.

ALM (Asset and Liability Management): Estratégia de gestdo de recursos visando o casamento entre passivos e ativos, considerando as suas caracteristicas, como prazo e risco.
DF-Previdéncia: Plano de Beneficios dos Servidores do Distrito Federal.

Duration: Prazo médio do pagamento dos fluxos de caixa de titulos de renda fixa, levando em considera¢do a taxa de remuneragdo destes.

EFPC: Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

Fll: Fundos Imobiliarios destinam recursos para aplicagdo em ativos do mercado imobiliario.

FIM: Fundo multimercado, permitindo alocacdes em diferentes classes de investimentos: juros, moeda, acles, exterior, etc.

FIP: Fundo de investimento em participagdes, que visa a participagdo minoritaria em empresas nao listadas em bolsa.

Fundo de Reversdo: Recursos aportados pelos patrocinadores ndo resgatados pelos participantes, revertidos ao PGA anualmente.

PGA: Plano de Gestdao Administrativo da DF-PREVICOM.

P/L: Indicador financeiro que indica quantas vezes o lucro anual representa sobre o preco que estd sendo negociado no mercado.

PREVIC: Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar. Orgdo responsavel pela supervisdo e fiscalizacdo das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.
Resolucdo CMN 4.994/2022: DispGe sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar.

Treasury de 10 anos: Titulo do Tesouro norte-americano de 10 anos.
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Governanga de Investimentos Y orerevicom

Estrutura institucional e responsabilidades

Politica de Investimentos
* Estratégia de Longo Prazo
* Aplicagdes acima de 5% do PL

Conselho
Deliberativo

N

* Fiscalizacdo Normativa Conselho Diretoria * Selecdo de Fundos
* Enquadramentos Fiscal Executiva * Primeiras AplicacGes

Comité de Diretoria de e AETQ — Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
Investimentos e Riscos Investimentos * Estratégia de Curto Prazo

N SN

* Assessoramento
* Estratégia Mensal

. 8pera/c_|onal Coordenacgo de Gerénciade  * Andlise Econdmica e Conjuntura
ompliance Controles e Riscos Investimentos * Execucdo da Estratégia

* Monitoramento \_/ v
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Governanga de Investimentos Y orerevicom

Principios e Diretrizes

» Decisdes de investimento sdo compartilhadas . N
Deliberagoes

pelas diferentes esferas institucionais, Colegiadas

independentemente de preferéncias individuais.

* Unidade responsavel pela gestao é segregada da
esfera de controle e conformidade. Estrutura foi

aprimorada em 2023 com a criagdo da Coordenacgado

OBJETIVOS
CENTRAIS DA
GOVERNANCA

de Controle e Risco, ligada diretamente a Diretoria

* Atividades sao pautadas em de Investimentos.
normas e procedimentos internos e

externos pré-estabelecidos,

Arcaboucos
normativos

Segregacao

diminuindo discricionariedade de fungﬁes

dos agentes.
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Governanga de Investimentos Y orerevicom

Forma de Gestao e Selecao de Ativos

* Investimento por meio de fundos de investimento, obedecendo estratégia de alocacao propria, sendo a mais adequada e econdmica para

entidades de menor porte;

* Em 2024, a DF-PREVICOM deve dar inicio a alocagBes em carteira propria, adquirindo diretamente os ativos em mercado. Essa nova estratégia
de gestdo permitira maior acesso a diferentes classes de ativos, e promovera agilidade na execucao da estratégia;
* Selecdo de fundos: metodologia prépria com critérios técnicos normatizados pelo Conselho Deliberativo e Diretoria-Executiva que garantem

processo baseado na impessoalidade, isonomia e abrangéncia dos melhores gestores disponiveis no mercado.

Etapas dos Processos de Selecao e Monitoramento

Pré-selegao: Andlise
base de dados Quantitativa:

com todos os indicadores
fundos do pré-definidos de

mercado de risco <.e retorno
em diferentes

janelas temporais

determinada
categoria
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Governanga de Investimentos Y vrerevicom

Gestao de Riscos

Os riscos de investimentos sao os diferentes fatores que podem afetar negativamente a rentabilidade dos ativos, sendo os mais relevantes:

* Risco de mercado: representa as oscilagdes dos precos dos ativos, com ativos mais volateis adicionando mais riscos a carteira. A DF-
PREVICOM utiliza o Value at Risk (VaR), que estima a perda esperada maxima para um ativo em um dia.* O limite do VaR de cada carteira é
de 3% para o segmento de renda fixa e de 5% para renda variavel e demais classes.

* Risco de crédito: avalia a capacidade das contrapartes em honrar o pagamento de seu titulo ou divida, sendo utilizado para avaliar ativos de
crédito privado. A DF-PREVICOM restringe as alocacdes a ativos de crédito apenas aqueles classificados como Grau de investimento por ao
menos uma das trés grandes agéncias avaliadoras™*.

* Risco de liquidez: mede a disponibilidade de ativos que possam ser alienados para fazer face a despesas ndo programadas sem perda de
valor. A DF-PREVICOM prevé um percentual fixo em ativos de altissima liquidez pds-fixados para mitigar esse risco. Para o DF-Previdéncia
esse valor é de 2%, ja para o PGA é de 5%.

* Demais riscos: A DF-PREVICOM procura mitigar os riscos sistémico, operacional e legal por meio do acompanhamento permanente da

economia, legislacao, mercado e aspectos humanos e tecnoldgicos dos procedimentos envolvidos no investimento.

*Considerando-se um intervalo de confianca de 95% e volatilidade dos ultimos 252 dias Uteis.
** Standard & Poor’s, Moody’s e Fitch Ratings
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Caracteristicas dos Planos Y orerevicom
DF-Previdéncia

O plano de beneficios DF-Previdéncia foi aprovado pela PREVIC em 12 de marc¢o de 2019, recebendo suas primeiras contribuicdes em abril daquele
ano. Desde entdo, houve rapido crescimento no nimero de participantes, com esse mesmo ano de 2019 se encerrando com 73 participantes
passando para os atuais 3.244 em outubro de 2023.

O plano DF-Previdéncia é constituido na forma de Contribuicdao Definida (CD), no qual as contribuicdes sdo definidas pelo participante, e os
recebimentos dependem do saldo em conta a época da concessao do beneficio, ndo havendo compartilhamento de riscos em caso de eventos nao
programados como invalidez ou morte. Por esse motivo, o Plano ndo conta com componente atuarial, o que consequentemente traz mais
autonomia aos investimentos. Além disso, outro beneficio é o fato do DF-Previdéncia ndo possuir taxa de administracao anual, cobrando apenas a

taxa de carregamento no momento de cada aporte.

Patriménio Liquido — DF-Previdéncia (R$ mil)

o [Rs 5923065
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Caracteristicas dos Planos Y orerevicom

DF-Previdéncia Piramide Etaria - DF-Previdéncia
60+
Além do patriménio ja arrecadado, que vem mostrando um rapido 56260
. . . . ~ 51a55
ritmo de crescimento, projeta-se um alto potencial de evolucao para
46 a 50
as proximas décadas, devido a estrutura etaria dos servidores do 41a45
36a40
Distrito Federal. No grafico abaixo, observa-se que o governo distrital -
possui grande parte de seus servidores acima dos 50 anos, o que 26230
18 a 25

implica em uma necessidade da recomposicdo, ainda que parcial, da
25% 20% 15% 10% 5% 0% 5% 10% 15% 20%

sua forca de trabalho. m Mulheres m Homens

Fonte: DF-PREVICOM/DIRSE
Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV

Faixa Etaria Servidores DF Ainda em periodo de acumulagdo de recursos, a média de idade do plano DF-
50.000 Q1A . / 5 2.5 /
Previdéncia é de 35 anos e a faixa etaria preponderante é entre 31 e 35 anos.
40.000
i Trata-se, portanto, de um plano jovem, que passara por um periodo de
20.000 acumulacao patrimonial nos préximos anos, com a maior parte dos
10.000 . / .
I . I . . pagamentos projetada para ocorrer apds um longo periodo de tempo. Essa
-
0

0-29 30-39 40-49 50-59 60+ estrutura temporal e sua caracteristica de contribuicdo definida permitem

mHomens,  BIMUREEE alocagbes de menor liquidez e com capacidade de capturar prémios em ativos

Fonte: Portal da Transparéncia GDF

Elaborac3o: DF-PREVICOM/DIRINV de maior volatilidade ou prazo.

Politica de Investimentos DF-PREVICOM — 2024 a 2028 | Dados de referéncia 31/10/2023



Caracteristicas dos Planos Y orerevicom
PGA

O Plano de Gestdo Administrativa (PGA) é responsdvel por financiar as despesas administrativas da DF-PREVICOM. As fontes dos recursos desse
plano sdo o aporte inicial das contribuicdes do patrocinador, conforme previsto no Art. 40 da Lei Complementar n2 932, de 3 de outubro de 2017, os
valores recolhidos a titulo de custeio administrativo, hoje representados pela taxa de carregamento, a rentabilidade acumulada dos investimentos
do Plano e eventuais recursos do Fundo de Reversao.

O PGA possui regramento proprio, com seus investimentos e despesas totalmente segregados da gestao do plano previdenciario. Em 2023 houve a
criacdo de um CNPJ especifico para o DF-Previdéncia, em linha com as exigéncias da PREVIC para essa separacao.

Ndo obstante o crescimento acelerado do plano DF-Previdéncia, o fluxo Patriménio Liquido — PGA (RS mil)

de receitas da taxa de carregamento ainda nao € suficiente para fazer g =
frente as obrigacdes e pleno funcionamento da Fundac3o. é gl
[Rs 9.00836 |
Dessa forma, o PGA se caracteriza por ser um plano de estrutura 10.000
temporal curta e com maior necessidade de liquidez para fazer face as -
obrigacdes da entidade tempestivamente.
02018 2019 2020 2021 2022 2023
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Cenario Macroeconomico

Internacional

Os ultimos anos foram marcados pelas incertezas diante da pandemia do
COVID-19, assim como pelos impactos econdmicos da guerra entre Russia e
Ucrania. Em decorréncia dessa conjuntura, observou-se grande instabilidade
nas principais economias no passado recente, com juros e inflagdo em alta,
evidenciando ainda fragilidades no setor bancario global com a quebra de
diversas instituicdes financeiras.

Atualmente, o mundo passa por um periodo de inflagdio em queda, porém
ainda consideravelmente alta e acima das metas, exigindo que a atuacdo dos
Bancos Centrais siga mais dura por mais tempo, impondo niveis de juros

recordes ao redor do globo.

Juros nos Estados Unidos
6,00%

5,00% ~
4,00% \
3,00% Se
2,00%

1,00%

0,00%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Federal Reserve . l
Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV Proiecdes do FED
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Inflagao Global - 2023

6,00%
5,00%

4,00%

3,00% (] e
2,00% (] (] (]
1,00%
0,00%
EUA Zona do Euro Reino Unido México Brasil
@ Meta de Inflagdo Inflagao Acumulada 12 meses

Fonte: Trading Economics
Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV

Diante disso, as projecdes de crescimento global vém se reduzindo, e
espera-se que 0Ss proximos anos sejam conturbados para diversas
regides, com destaque para a Europa e a China, que ja apresentam
piora na economia. A perspectiva é de nivel de juros ainda elevado nos
Estados Unidos, o que resulta em uma fuga de capitais de paises
emergentes em busca de uma melhor relagao risco x retorno por parte

dos investidores.
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Cenario Macroecondémico Y orerevicom

Doméstico

Em linha com as demais economias globais, o Brasil segue com uma politica monetaria restritiva, tendo um dos maiores juros reais ex post do
mundo, apesar de ja ter iniciado o ciclo de queda. Ainda assim, a inflacdo segue proxima do teto da meta, e diversas incertezas locais permanecem
relevantes, com destaque para as duvidas acerca da capacidade de geracdo de superavit fiscal, bem como as discussdes de reformas relevantes,
como a tributaria. Somado as dificuldades internas, acredita-se que a conducdo da politica monetaria local sera fortemente impactada pelas

decisdes de juros no Estados Unidos, tendo resultados no cambio e na precificacdo dos ativos globais.

Para os proximos anos a expectativa é que o Brasil volte a apresentar um SRR LR L e

15,00%
crescimento do PIB moderado, na medida que a SELIC retorne para
12,75%
patamares menos restritivos. Os agentes de mercado esperam que o gl ==
, : - : pn - S
nivel de juros dos proximos anos seja proximo a 9,0%, ao passo que a sox 7
s "‘l"".l T a -
inflagdo projetada se mantenha em 3,50%, o que resultaria em um el ,_J
0,00% — -
crescimento anual de longo prazo perto de 2,0%. Por mais que as el
m“,"i_l
. . 7 . . -5,00%
perspectivas sejam de melhora, as duvidas internas e externas carregam T U Y . Ot P -G S
T&G‘ r&ﬁ‘ r&ﬁl p_Q'l ‘&0‘ ‘\vﬁ‘l 130" p_ﬁl p_o'l ﬂ&@‘ 3&\\'0‘
incertezas que podem trazer volatilidade para os ativos domésticos
SELIC IPCA  -—-—---- Juro Real (Ex-Post)

Fonte: BACEN e IBGE
Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV
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Cenario Macroecondmico AY orerevicom

Indices Financeiros

As incertezas observadas no periodo pos-pandemia foram amplamente Volatilidade Média* (Ultimos 10 anos)

refletidas nos diversos indices financeiros ao longo dos ultimos anos. Os ultimos

Pré-Covid-19 P6s-COVID-19

anos tém sido marcados por uma falta de direcionamento claro das principais +7,78%

S&P 500 11,74%  19,53%

bolsas, que buscam sinalizacdes de inflacdo e politica monetaria para ajustar as

suas precificagdes, resultando em niveis de volatilidade acima das médias +4,59%
15,61% 20,20%
historicas.
] 20ng ; +6,96%
Com isso, observa-se que os ultimos anos foram de perdas e altas expressivas, MSCI 9,94% — R

Global

tanto em economias desenvolvidas quanto em desenvolvimento. Nesse
+2,24%

v

periodo, as acdes que mais se destacaram foram as de tecnologia, que tém Ibovespa 21,33% 23,57%

[
»

apresentado solucdes para as mudancas que surgiram.

Fonte: Quantum Axis
Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV

O preco das commodities seguira no radar no curto e médio prazo, uma vez que distorcdes em insumos relevantes como petroleo e
minério de ferro podem resultar em uma inflacdo global ainda mais persistente. Outro ponto de atencdo deve ser os possiveis impactos
das guerras que tém ocorrido ao redor do mundo, abrindo espaco para novas tensdes geopoliticas que poderiam resultar em alteracdes na

precificacdo de ativos financeiros.

*Desvio padrdo de 21 dias. Periodo Pré-COVID-19: 31/10/2013 a 31/01/2020. Periodo P6s-COVID-19: 01/02/2020 a 31/10/2023
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O Indice de Referéncia de cada plano representa a rentabilidade alvo para os préximos anos. Por se tratar de um plano de Contribuicdo Definida, o
DF-Previdéncia ndo possui uma meta atuarial, porém ainda assim é necessario definir os objetivos de retorno de modo a balizar as decisdes de
investimento. Anualmente, a PREVIC define a banda de limites, com base no historico da taxa de titulos publicos, para que cada EFPC estabeleca
suas metas considerando as caracteristicas de cada plano. Abaixo, o intervalo, conforme exigéncias da PREVIC', para as taxas anuais de referéncia

para o plano DF-Previdéncia em 2023:

_ .| Taxadeluros | . . .
Limite Inferior . Limite Superior

Parametro

DF-Previdéncia

Diante da atual conjuntura econdmica, acredita-se que a manutengao Levando em consideragao a situagao deficitaria do PGA, com grande
do Indice de Referéncia do plano em IPCA + 4,00% a.a. se mantém necessidade de liquidez, aproveitando também o ainda alto patamar
adequada as perspectivas de retorno de titulos publicos atrelados a de juros no Brasil, adotou-se a manutencdo do referencial de 100% da
inflagdo para os proximos anos. taxa do CDI.

Resolugdo PREVIC n2 23/2023 e Portaria PREVIC N2 363/2023
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Perspectiva dos Segmentos Y orerevicom

Renda Fixa

A renda fixa doméstica, entendida como as aplicacbes que se Curva de Juros - IPCA+

beneficiam das taxas de juros vigentes para os titulos de divida Lt

publica e privada, chega ao final de 2023 fortemente pressionada. A 6,5% \\

alta de juros decorreu naturalmente da politica monetaria, que Bftio \~-___________________-.._..-------------

conduziu taxa SELIC de um patamar de 2% a.a para 13,75% a.a. entre R 7\(

5,0%
VO R LTS XDOTAN O D ETNSLOENNS
VWIS FIAAIT LV EI IS IS oS P& 9 DU
NN N N N N ey W o & o A NS

marco/2021 a agosto/2023, de forma a controlar a elevada inflacdo

resultante das medidas de afrouxamento para o combate da crise

= = = 30/10/2023 29/10/2021

31/10/2022

econdmica provocada pela pandemia de COVID-19. Fonte: ANBIMA

Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV

Além disso, ainda que no Brasil a politica monetaria ja tenha se . , ,
Dado a evolugdo recente das taxas de juros, a perspectiva para o segmento em

aproximado do seu objetivo e ja se encontre em processo de y ! 1 , _
2024 é positiva, esperando-se uma reducao das taxas praticadas, na medida

afrouxamento, as incertezas globais e as duvidas quanto a politica - Y ] ]
em que o cenadrio inflacionario esteja sob controle no Brasil e no mundo.

fiscal no Brasil vém pressionando as taxas dos titulos publicos para . Ao _ ,
Observa-se que em periodos de afrouxamento monetdrio anteriores no Brasil,

niveis considerados historicamente altos. O grafico ao lado ,
como em 2011, 2016 e 2019, a performance da renda fixa demonstra ser

demonstra o comportamento da Estrutura a termo da taxas de juros o= e il i . el
significativamente positiva, especialmente nos vértices de médio e longo

reais nos Ultimos anos, o que sinaliza oportunidades de investimento. , ) § ;
prazo. Diante desse quadro, projeta-se um cendrio favordvel para a atual

carteira e para novas aplicacdes no segmento de renda fixa.
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Perspectiva dos Segmentos

Renda Variavel

A retomada da economia apds a pandemia do COVID-19 causou uma
elevacao na demanda por commodities, que, somada ao choque no
petréleo causado pela guerra entre Russia e Ucrania, resultou em uma
onda positiva da bolsa brasileira, com a desvalorizacao do real nesse
periodo intensificando esse movimento. No inicio de 2023, os
investidores mantiveram cautela frente as incertezas com o novo
governo, porém a bolsa ganhou forcas na medida que o congresso
aprovava medidas importantes como o arcabouco fiscal e a reforma

tributaria, o que abriria espaco para o inicio do ciclo de corte de juros.
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Fonte: Quantum Axis
Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV
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Preco / Lucro - Ibovespa (10 anos)

P/L Projetado Média ------- Desvio Padrdo

Fonte: Bloomberg
Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV

No entanto, a escalada dos juros americanos colocou um fim ao ritmo de alta no
Brasil, afetando diretamente as taxas de desconto dos ativos de risco, com a
Treasury de 10 anos chegando a atingir 5% em Outubro/23. No mercado local, as
small caps estiveram entre as mais impactadas, enquanto exportadoras
conseguiram se manter frente a alta do délar.

Entretanto, acredita-se que com a normalizacdo do cendrio externo e a
continuidade do ciclo de corte de juros doméstico, as perspectivas sao positivas
para bolsa brasileira, dado que o Ibovespa ainda negocia com um desconto
significativo em relacdo a média histérica de 10 anos na relacdo preco/lucro

projetado.
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Perspectiva dos Segmentos

Exterior e Estruturado

A classe de investimentos em ativos no exterior é
fundamental para a diversificacdo de riscos do
plano DF-Previdéncia, permitindo alocacdes em
diferentes ativos globais com exposicao a riscos
distintos dos observados no mercado brasileiro.
Além disso, a possibilidade de realizar
investimentos em outras moedas abre espaco
para reducao de perdas em um cenario de
deterioracdo da economia local.

Nos ultimos anos, as alocacdes no exterior tém
trazido ganhos expressivos para o DF-
Previdéncia, em grande parte devido a alocagdes
em empresas de crescimento, como as de

tecnologia nos Estados Unidos.

Estados
Unidos

Regides Europa

América
Latina

Tecnologia

Commodities

Infraestrutura

Consumo

Financeiro

& DFPREVICOM

Conforme a Resolugdo CMN 4.994/22, o segmento de ativos
estruturados é dividido entre: Fundos de Investimentos em
Participacdes (FIP) e Fundos Multimercados (FIM). Em funcao
das caracteristicas do plano DF-Previdéncia apresentadas e o
atual estagio institucional, as alocacdes deste segmento
seguirao apenas em FIMs, sendo vedados investimentos em
FIPs no horizonte desta Politica. Assim como no segmento
exterior, ndo existem perspectivas para alocagdes em fundos
estruturados para o PGA, dada a natureza de curto prazo
deste plano. Ao observar o desempenho passado dos
estruturados, tem sido possivel gerar ganhos consideraveis
acima do CDI, somada a uma baixa correlacdo aos demais
ativos brasileiros. Para tanto, o processo de selecdo e
monitoramento de fundos é fundamental, de modo a
garantir que os recursos sejam destinados a gestores com

notdvel histérico tanto de retorno quanto de perenidade.
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Perspectiva dos Segmentos

Imobiliario e Operacdes com Participantes

Atualmente, o segmento de ativos imobilidrios para fundos de pensdo
é limitado apenas a alocacdes via fundos (Flls) ou titulos de renda fixa,
sendo ainda uma estratégia que pode trazer retornos via atuagao em
diversas subclasses com caracteristicas distintas.

Apesar de ser uma categoria que pode apresentar retornos
consistentes, o desempenho do principal indice imobilidrio no Brasil
(IFIX) e das empresas do setor na bolsa (IMOB) tem ficado abaixo do
CDI nos ultimos 10 anos, em funcdo da instabilidade econdmica
observada no pais nesse periodo, somado as consequéncias da
pandemia em escritorios e shoppings.

Ainda assim, o investimento em imodveis devera compor a carteira do
plano DF-Previdéncia ao longo dos préximos anos. Porém entendemos
gue ainda existem incertezas que podem impactar esse segmento,
como possiveis alteracdes na reforma tributdria. Além disso, o custo
de oportunidade com ativos de menor risco permanece diante de uma

SELIC ainda acima de 10% ao ano.

& DFPREVICOM

Historico Segmento Imobilidrio - 10 Anos
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Fonte: Quantum Axis
Elaborag&o: DF-PREVICOM/DIRINV

Outra alternativa de investimento que ainda ndo esta presente na DF-
PREVICOM s3do as operacbes de empréstimo com os participantes,
trazendo ganhos acima do indice de referéncia do plano. Essa estratégia
ainda nado é atrativa pois o saldo médio dos participantes do DF-
Previdéncia é consideravelmente baixo, limitando o valor a ser concedido.
Diante disso, a Fundacdao deve realizar estudos ao longo dos proximos
anos, de modo a avaliar os custos da implementacdo e as taxas de

retorno com essa estratégia.
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Alocac¢ao Objetivo e Limites Y orerevicom

Plano DF-Previdéncia Diante das perspectivas da implementacdo de carteira
H H - H o H o 4 . Y4 . . Kl . . ~
Limites DF PrewdenCI (%) LUIEHGER  prépria e a possibilidade de aquisicdo de ETFs, optou-
Segmentos Res. CMN n2 T Alocagdo . Referéncia
4.994/2022 Objetivo se pela reducdo na alocacdo objetivo de renda fixa com
Renda fixa 100 35 60 100 IPCA +3,5%
Duration Baixa (CDI e IRF-M 1) 20 col baixa duration para os proximos anos do Plano, abrindo
Duration Média (IRF-M e IMAB-5) 25 IMA-B 5
Duration Alta (IRF-M 1+ e IMA-B / 5+) 15 IMA-B margem para aumento nas alocacdes em renda
Renda Variavel 70 5 20 30 Ibovespa » 1 )
Estruturado 20 0 10 15 CDI variavel. Com isso, também houve um aumento no
Imobilidrio 20 0 2 5 IFIX .
Exterior 10 0 3 0 S&P 500 percentual maximo a ser alocado nessa classe.
OperagOes com Participantes 15 0 0 2 IPCA + 4%

Na medida que o patrimdnio do PGA segue a trajetoria PGA
— 3 rATe S
de queda, torna-se cada vez mais necessario a Limites DF-Previdéncia (%) indices de
Segmentos Res. CMN n2 - Alocagio AL :
- 5 - A 4.994/2022 | MmO | opietivo Referéncia
prioridade da alocacao em renda fixa, com énfase na _ : J
Renda fixa 100 35 97 100 IPCA +3,5%
maior liquidez. Dessa forma, optou-se n3o prever Duration Baixa (CDI e IRF-M 1) 77 o]
Duration Média (IRF-M e IMAB-5) 20 IMA-B 5
alocagao objetivo em ativos de duration alta e do Duration Alta (IRF-M 1+ e IMA-B / 5+) 0 IMA-B
o 5 Renda Variavel 70 0 3 5 Ibovespa
segmento estruturado, elevando a participacdao de Estruturado 20 0 0 5 CDI
) . . Imobilidrio 20 0 0 3 IFIX
ativos de baixo e médio prazo. Exterior 10 0 0 0 S&P 500
Operagdes com Participantes 15 0 0 0 IPCA + 4%
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Limites Especificos

Limites
Res. CMN n2 4.994/2022

Tipo de ativo

Plano

& DFPREVICOM

Politica de Investimentos DF-PREVICOM — 2024

Artigo % Maximo | DF-Previdéncia PGA R
RENDA FIXA Art.21 100% 100% 100% Limites
Titulos da Divida Publica Federal - TPF Art. 21-1-a 100% 100% 100% Tipo de ativo Res. CMN n? 4.994/2022 Plano
Cotas de Fundo de indice RF- exclusivo TPF Art.21-1-b 100% 100% 100% Artigo % Maximo Prevli)dF?;ncia PGA
Ativos financeiros de RF de emissdo ou coobrigag®o IF | art.21-11-a 80% 50% 50% ESTRUTURADOS Art. 23 20% 15% 5%
Fundo de Participagdes Art.23—1-a 15% 0% 0%
Ativos financeiros de RF de emissdo de sociedade capital X
. # Art.21-11-b 80% 30% 30% Fundo Multimercado e FICFIM Art.23-1-b 15% 15% 5%
Cotas de Fundo de indice de RF Art.21-11-c 80% 20% 20% Rundestese I e e e A3 el 20 e 02
i ~ _ 0, 0, 0,
Titulos dividas estaduais anteriores LC n® 148/2014 | Art.21—1l-a 20% 5% 5% Certificados de Operagdes Estruturadas Art. 23 — Il 10% 5% 0%
IMOBILIARIO Art. 24 20% 5% 3%
ObrigagOes de Organismos Multilaterais emitidas no Pais | Art. 21—1ll-b 20% 5% 5% Fundos Imobiliarios ou FIC de Fundos Imobilidrios Art. 24 — | 20% 5% 39
Ativos finafeeiros de REGEEmEE ot T Certificados de Recebiveis Imobiliarios Art. 24 — I 20% 5% 3%
iy - L Art.21-1ll-c 20% 5% 5% - e —
bancérias e cooperativas de crédito 0 i ° Cédulas de Crédito Imobilidrio Art. 24 — Il 20% 5% 3%
Debéntures capital fechado — Lei n2 12.431/2011 Art.21-1lI-d 20% 5% 5% OPERAC(")ES COM PARTICIPANTES Art. 25 15% 2% 0%
Cotas FIDC, Cotas FICFIDC, CCB e CCCB Art.21-1ll-e 20% 10% 10% INVESTIMENTOS EXTERIOR Art. 26 10% 10% 0%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecuario Art.21—111-f 20% 5% 5% Fundo e FIC de Renda Fixa — Divida Externa Art. 26 — | 10% 10% 0%
RENDA VARIAVEL Art. 22 70% 25% 5% Fundos constituidos no Brasil com sufixo
AcBes, banus N eeiDe et e R “Investimento no Exterior” com minimo de 67% do | Art. 26—l 10% 10% 0%
depésito, cotas de ETF de capital aberto em segmento Art. 22 -1 70% 25% 5% patriménio em fundos constituidos no exterior
especial da Bolsa Fundos constituidos no Brasil com sufixo
“ ti t Exterior” Art. 26 — Il 10% 10% 0%
Ac0es, bonus e recibos de subscrigdo, certificados de MVESMEND MO 270l
deposito, cotas de ETF de capital aberto que ndo estejam Art. 2211 50% 25% 5% Brazilian Depositary Receipts — BRD nivel | e Fundos 1 A 3
no segmento especial da Bolsa Mo p Art. 26 — IV 10% 10% 0%
AcgOes — BDR Nivel |
) Ativos no exterior, pertencentes as carteiras de
BDS()”;‘)’(:L:;':’E zgggzsgree;d;oi? iizlzfgsdgodgr;"si'ce Art. 22— 1II 10% 10% 0% fundos constituidos no Brasil, ndo previstos Art. 26 -V 10% 10% 0%
anteriormente.
Certificado de ouro fisico Art. 22 -1V 3% 0% 0%
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Fundacao de Previdéncia Complementar dos Servidores do Distrito Federal

SCN Qd. 05 - Centro Empresarial Brasilia Shopping and Towers,
Torre Norte, Sala 1226. CEP 70.715-900. Brasilia - DF.
Telefone (61) 3550-7592
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