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Apresentacao

Apresentamos o Panorama dos Investimentos da DF-PREVICOM do més de marcgo de 2025.

Com o excepcionalismo americano comecando a ser questionado, em face da aversao ao risco causada pelas
medidas do governo norte-americano e do fluxo de capital demonstrando rotacdo para outras economias, 0
mercado global apresentou forte volatilidade no més.

Localmente, novos incentivos a atividade foram aprovados e a inflacao segue desancorada. Os novos incentivos
acabam por mitigar a desaceleracdo econdmica advinda da politica monetaria restritiva, dificultando um pouco
mais a atuacao do Banco Central.

Considerando a baixa visibilidade dos reflexos dos recentes eventos econémicos, afetando a producdo e o
comeércio entre as nacoes, a colheita sera volatilidade devido ao alto nivel incerteza do movimento erratico do
capital.

A DF-PREVICOM manteve a gestdo dos recursos focando no compromisso com os resultados de longo prazo, com
cautela e diversificacao de forma atenuar os impactos momentaneos.

Nilza Rodrigues de Morais
Diretora de Investimentos
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Cenario Econdomico

No cenario internacional, as politicas tarifarias do presidente norte-americano adicionaram alto grau de incerteza aos mercados. O Banco Central dos EUA (Fed)
manteve a taxa de juros em 4,25% - 4,50%, reconhecendo que a inflacdo esta elevada em relacao a meta de 2,0% ao ano e o mercado de trabalho ainda apresenta
dados robustos. Embora exista o receio de que a adocao do pacote de tarifas provoque desaceleracio da atividade e aumento de precos, o FED comunicou que segue
vigilante em relacao a piora do crescimento para direcionar o afrouxamento da politica monetaria.

As medidas anunciadas pelo presidente dos EUA provocaram reacoes, principalmente, da Europa e China, com mais incentivo fiscal e protecao econémica.

No Brasil, novas medidas foram implementadas, com expansao do crédito através do consignado para trabalhadores formais e apresentacao do projeto de lei isentando
imposto de renda para quem ganha até R$ 5.000,00. Essas medidas tém o potencial de elevar a popularidade do atual presidente ao mesmo tempo que impulsiona o
consumo e consequentemente a atividade econdmica, elevando a inflagao.

A inflacao voltou a acelerar nos ultimos 12 meses, mantendo as expectativas para horizontes mais longos acima da meta, dificultando assim, o efeito pleno da politica
monetaria restritiva. O Copom elevou a taxa Selic em 1,0%, para 14,25% ao ano, conforme esperado, e sinalizou um ajuste na politica monetaria de menor magnitude na
proxima reunido. Apesar da boa evolucao da curva de juros em marcgo, impulsionada pelo enfraguecimento do ddlar e o BACEN ter demonstrado compromisso no
controle da inflagdo, o momento, ainda é de cautela.
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Desempenho da Carteira

O patriménio administrado pela DF-PREVICOM ficou préximo a R$ 140 milhdes ao
final de marco. Com um aumento de 3,84% no més, a entidade vem demonstrando
consisténcia no crescimento ao longo dos anos, principalmente, apds o fim da
pandemia, em 2022.

Evolucao do Patrimonio - DF-Previdéncia
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Fonte e Elaboracao: DF-PREVICOM

O montante dos recursos administrados esta dividido em patriménio do DF-
Previdéncia e do PGA, conforme demonstrado na tabela abaixo.

% do
Benchmar
k

Rentabilidade

Patrimonio
(%)

Planos Benchmark

No ano

(%) No ano

indice

No més

DF-
Previdéncia

PGA 7.478.836 0,94% 3,11% CDI

131.777.154 0.82% 2,39% IPCA +4,00% 79,39 %

104,16%

139.255.991

Fonte e Elabora¢édo: DF-PREVICOM

O PGA, que por sua caracteristica de curto prazo, investe seus recursos somente em
renda fixa, teve rentabilidade de 0,94% no més ante a um CDI de 0,96%. Com a
performance acumulada no ano de 3,11%, a rentabilidade do PGA segue superior ao
CDI, em 104,16%.

O DF-Previdéncia rendeu 0,82% no més, enquanto a referéncia de rentabilidade
(IPCA+4% a.a.) correspondeu a 0,86%. A rentabilidade decorre da composicao de
carteira que sofre influéncia de varios fatores que interferem no comportamento dos
juros, bolsa e moedas.

O més de marc¢o foi bastante positivo para a bolsa local, com o Ibovespa entregando
rentabilidade de 6,08% no més e, para os juros longos com IMA-B 5+ rendendo 2,83%,
por outro lado, foi ruim para acdes no exterior com o S&P 500 performando
negativamente em 5,75% e o ddlar enfraquecendo 3,37%.
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Fonte e Elaboragado: DF-PREVICOM

S&P 500 (Moeda

IMA-B Original)
1,84% -5,75%
3,45% -4,59%

A alocacao por segmentos do plano DF-Previdéncia e a distribuicdo nas

classes de ativos é demonstrada na tabela abaixo.

Segmento
Renda Fixa
Renda Variavel
Estruturado
Exterior

Patrimonio

Alocacao por Segmentos

Alocacdo (R$)
94.841.767 71,97
12.384.414 9,40
14.709.528 11,16
9.841.443 7,47

131.777.154

Referencial (IPCA + 4,00%)

Rentabilidade (%)

No més No ano

1,20% 3,30%
4,61% 7,65%
1,17% 0,59%
-7,33% - 8,62%
0,82% 2,39%
0,86% 3,01%

Fonte e Elaboragcdo: DF-PREVICOM

A menor participacao relativa dos investimentos no exterior no patrimoénio do plano
decorre da rentabilidade negativa do segmento e da falta de novos aportes. Enquanto
esse segmento contribuiu significativamente para o resultado do plano nos ultimos
anos, neste ano, em especifico, esta sofrendo impacto de medidas que afetam as acdes
la fora e da volatilidade cambial.

Como pode ser observado na tabela anterior, a rentabilidade no ano dos segmentos de
renda fixa e renda variavel até marco entregaram performance bastante superior ao
indice de referéncia do plano. Por outro lado, os segmentos de estruturado e exterior
ainda nao conseguiram atingir a meta do plano. Efeito esperado da diversificagao e
baixa correlagcao entre os segmentos.

A DF-PREVICOM tem como missao proporcionar futuro com seguranca e prosperidade
para os participantes do plano DF-Previdéncia e tem compromisso com o cumprimento
do contrato previdenciario e acumulacdo dos recursos necessarios para uma
aposentadoria adequada. Para tanto, gere os recursos com foco no que precisa entregar
no futuro, cuidando da relacao risco e retorno dos investimentos e da transparéncia de
seus atos.
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